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Superintendencia de Mercado de Valores

Panama, Rep. de Panama

Presente

Estimados Sefores,

Siguiendo el proceso establecido en e! Prospecto Informativo, le hacemos
llegar este Suplemento a la Oferta Publica de la Serie A del Programa Rotativo
de Notas Corporativas hasta por la suma de Cincuenta Millones de Délares
(US$50,000,000.00) de Prival Real Estate Fund, S.A., con domicilio en Edificio
Prival, Calle 50 y Calle 71 Este, San Francisco, Ciudad de Panama, Republica
de Panama, autorizado mediante Resolucion SMV No. 101-17 de 7 de marzo de
2017 y sin registro de modificacion a los términos y condiciones de la misma.

B. Terminos y Condiciones de la Serie

Serie: Serie B

Monto: US$2,750,000.00

Tasa de interés: 7.00% anual fijo

Base de calculo: Dias calendario/360
Plazo de la Serie: 5 afos, 10 meses y 8 dias
Fecha de Oferta: 27 de marzo de 2019
Fecha de Emisidn: 29 de marzo de 2019
Fecha de Vencimiento: 23 de enero de 2025

Forma y Fecha de Pago de El capital de la presente Nota se cancelara en
capital: su totalidad en la Fecha de Vencimiento.

Grupo Prival s
Calle 5O ¥ /1 5an Francisco - Apartaco 0832 - 00396 . Pararg

Tewetoro: «6G7 302-12C0 ~ . raioma oo www.prival.com



Periodo de Interés y Fecha
de Pagos de Interés:

Redencion Anticipada:

Cada Nota devengara intereses desde la
Fecha de Liquidacion de las mismas. Los
intereses devengados por la Nota seran
pagaderos por el Emisor, a través del Agente
de Pago, trimestralmente los dias 30 de
enero, 30 de abril, 30 de julio y 30 de
octubre (entendiéndose que cada una de
estas fechas es una Fecha de Pago de
Interés). E! periodo de que comienza en la
Fecha de Liquidacion y termina en la Fecha
de Pago de Interés inmediatamente siguiente
y asi sucesivamente, periodo que se
identificara como Periodo de Interés. La
primera Fecha de Pago es el dia 30 de
abril de 2019.

La Redencidn Anticipada es permitida.

El Emisor podra a su entera discrecién,
redimir parcial o totalmente, sin ninguna
penalidad, la Serie de estas Notas
Corporativas al cien por ciento {100%) de su
valor nominal.

Garantias: La presente Serie de Notas estard respaldada por el Fideicomiso
No. PT-52, cuyo patrimonio estara comprendido primordialmente por las
siguientes garantias, segun dispone dicho Fideicomiso de Garantia:

(a) Primera hipoteca y anticresis con limitacién al derecho de dominio sobre
el(los) Bien(es) Inmueble(s) que sean adquiridos o que garanticen
deuda que sea refinanciada por EL FIDEICOMITENTE con los fondos
provenientes de la liquidacion de la presente Serie; segun el siguiente
detalle:

Locel] Fi ‘“' % Propictarie A . Valor de Awvabio
ez ) Mescado
E-3 | 59736] 16.56 S 210,000
E-7 | 59739] 51.44 5 440,000
E-8 | 59740] 3576 $ 320.000
E-5 ] 59741] 49 54 5 345,000
E-15| 59747 49.63 Centro Com (v 5 440,000
ercia 0%
E-16] 59748 4951 PuebloS AlBroak Mail JIA Albrook, S A 5 440,000
E-17 | 59749] 4B8.78 S5 440,000
F-20]59773] 51 84 5 450,000
P-5 ]59811] 73 14 5 530,000
P-4 | 59810] 75.26 5 425 000
P-7 159813| B0.44 5 570,000
5819 TOTAL $ 4,610,000




: Valor de Awaldo

Local Finca M2 Ublcacién Propletario Actual Segiin demands
PBX2-X3 |383160| 465.00 Corporacion e Inversiones del Oeste, S.A. | S 1,875,000
PB-P3 383102} 289.50 Corporacion e inversiones del Oeste, S.A. | $ 1,240,000
PB AZAS-A10[38298%| 310.80 Corporacion e Inversiones del Oeste, S.A. | S 1,250,000
PA-O5-P5P& | 440224 233.00 Corporacién e Inversiones del Qeste, 5.A. | S 1,100,000
PB-T8 383132 18250 Corporacion e Inversiones del Qeste, S.A. | § 960,000
PB-G1 383049| 225.34 Corporacron e Inversiones del Qeste, S.A. | $ 910,000
PB-02 | 383096] 31437 Icaza Trust Corporation S 1,270,000
FC1-FC2 | 383382] 110.00 Icaza Trust Corporation ) 590,000
FC-18-15 | 383398] 110.00 Icaza Trust Corporation 5 590,000
PA-N2-N3 |383286] 155.00 Icaza Trust Corporation S 625,000
PBEID | 383032] 155.2% Icaza Trust Corporation $ 625,000
FC-5 383385] 94.90 Icaza Trust Corporation $ 510,000
PB-010 |383024] 149.5) Icaza Tryust Corporation $ 600,000
FC-4 383384} 8138 Icaza Trust Corporation 5 435,000
FC-16 383396) 8138 Icaza Trust Corporation $ 490,000
PB-16-)7 |383070f 130.00 Icaza Trust Corporation 5 525,000
PB-F7-F8 |383041] 120.00 Icaza Trust Corporation $ 480,000
FC-15 383395 77.75 Icaza Trust Corporation 5 415,000
PA-N1  |383285] 75.20 icaza Trust Corporation 5 400,000
PA-N5 |383288] 75.20 Centro Comercial Icaza Trust Corporation 5 415,000
PA-M3 | 383282] 70.50 Westland Mall Icaza Trust Corporation 5 375,000
PA-M4 | 383283 70.50 Icaza Trust Corporation S 325,000
PA-02 383293] 70.50 Icaza Trust Corporation 5 375,000
FC-3 383383] 54.25 Icaza Trust Corporation $ 250,000
FC-17 383397 54.25 Icaza Trust Corporation S 290,000
FC-6 383386| S0.00 Icaza Trust Corparation S 300,000
FC-7 383387 S0.00 Icaza Trust Corporation S 270,000
PB-K1 383072] 60.00 Icaza Trust Corporation 5 280,000
FC-8 383388| S0.00 Icaza Trust Corporation 5 300,000
FC-9 333389] sS0.00 Westland Assets Group, Inc. 5 270,000
FC-10 383390 50.00 Westland Assets Group, Inc. 5 235,000
FC-11 383391] S0.0 Westland Group Co, 5.A. S 235,000
PB D5 383020] 4988 Westland Group Co., 5.A. $ 265,000
FC-12 383392] 50.00 westland Group Co., 5.A. $ 270,000
FC-13 383393] 50.00 Westland Group Co., 5.A. S 270,000
FC-14 3833%4] S0.00 Westland Realty Group Inc. 5 270,000
PBG12  |383057] 50.00 Westland Realty Group, Inc. S 200,000
PBA4C  |382985| sS000 Westland Realty Group, Inc. 5 235,000
PB-Al 382979] 79.30 Westland Realty Group, Inc. S 370,000
PA-F2 383240] 31.13 Westland Realty Group, Inc. S 145,000
4526.36 TOTAL $ 20,835,000

(b) Los Canones de Arrendamiento cedidos suspensivamente, de los Bienes
Inmuebles que sean adquiridos o que garanticen deuda que sea
refinanciada por EL FIDEICOMITENTE con los fondos provenientes de la
liquidacidn de la presente Serie; segun el siguiente detalle:



1 1A Alrook, 5.A Star Cafes s 221222
2 A Albrook, & A, La Felickdad Express 59739 £ 7 51.44 5 1,475.43
3 JIA Albrook, §A. Roasted & Fried $9740 £-8 35.76 $ 2.384.00
4 HA Albroak, S.A. Ply Pic 59741 E-9 49.54 b 3,302.67
3 JLA Albronk, 5.A China Wok 59747 £-15 49.63 S 3.308.67
[ JIA Albrook, 5.4 Burger King 9748 t-16 49,51 S 330067
? JIA Albrook. 5.A Donkin Donuts 59749 [-17 48.78 S 3,252.00
1 1A Albrook, $.A. Top Finess 59773 F.-20 51.84 5 3.333.33
] JIA Albroch, §.A. Blg Bag 59811 PS5 1314 S 406333
10 JIA Albrook, SA. Zany 59810 P4 75.26 S 3,344 .89
11 LA Albrook, S.A. tl Hombre de 12 Manchy | 59813 P/ 80 .44 S 4.468.8%
bad SRS il et e NI - oy | O s s el gt 74
1| Corporacidn e Inversiones del Oeste, S.A Claro Panami 383160 PB X2-X3 465 s 9,300.00
21 Corporacitn e Inversiones del Deste S A Barustmo 332980] PB AB-AZ-A10 310.8 $  8,391.60
3 | Corporacion e Inversiones del Qeste, S A | BAC Internauonal Bank 383132 P8-T8 1825 5 7.117.50
4 | Corporacidn e Inversiones del Oeste, S.A Banesco 383049 PB-G1 225 34 S 676020
5 | Corporacion ¢ Inversiones del Oeste, 5.A Cable & Wireless 383024 PB-D10 149.5 $  3737.50
6 | Corporacion e Inversiones del Qeste, S A Prodisa 383041 PB-F7-F8 120 S 324000
? F.C. Westland Oeste, S.A. KFC 333332 FC1-FC2 110.00 $ 4,855.20
8 F.C. Westland Oeste, 5.A Piaza Hut 38338% FC-5 94.91 S 3796.40
.9 FC Westland Qeste, 5.4 Taco Bell 383384 FC-4 8% 38 5 3,255.20
10 F C. westiand Oeste, S.A McDonaid'y 383285 PA-N1 752 $ 3.008 00
1 FC. Westland Oeste, 5.A Domino's Pizza 383282 PA-M3 05 5 382000
12 F.C. Westland Oeste 5.4 Sushi Express 383283 PA- W 05 S 246750
13 F.C. Westland Oeste, S A La Estancla 383386 FC-6 50 5 2,250.00
14 F.C. Westland Oeste, 5.A. Subway 383388 FC-8 50 $ 225000
15 F.C. Westiand Qeste, S.A. Mr. Arepa 383387 FC-7 50 S 2000.00
16 F.C. Westland Oeste, S.A. full Prza 383389 FC-9 50 5 2,000.00
17 F.C. Westand Oeste, 5.4 Wendy's 383383 FC-3 54.25 5 1.898.75
18 F.C. Westland Qeste, 5.A Casa del Helado 383240 PA-F2 3113 S 1.089.55
19 F.C. Westand S A Lefcs y Carbdn 383398 FC-18-19 110.00 5 4,85520
20 FC Westand, S.A El As ador 383396 fC-16 B1.37 5 3.661.65
21 FC Westdand, S.A Asados Gabydana 383395 FC-15 77.75 ) 3,110.00
22 F.C. Westand, 5.A. Burger King 383288 PA-NS 75 20 $ 300803
23 F.C Westand, .4 Popeyes 383293 PA-Q2 70.5 5 282000
23 F.C. Westand, S.A Po 383394 FC-14 50 5 2,250.00
25 FC Westand, 5.A. La Felicidad 183397 FC-17 54 25 H 2,170 00
26 FC Westland, $.A Chip's Way 383392 FC-12 S0 $ 2,000 00
7 F.C. Westland, 5.4 Leonardo Express 383353 FC-13 50 5 2,000.00
28 F.C. Westland, 5.A. Chicken Factory 383390 FC-10 50 S 1,750.00
29 fC Westland, 5 A Ribs State 383391 FC-11 S0 5 1,750 00
30 Westland Assets Group, Inc. Car's Junior 440224] PA-O5-P5-PH 233 5 8,155.00
131 Westland Assets Group, Inc. Cable Onda 383286 PA-N2-N3 155 5 4031000
2 Westland Group Co, 5.A. Fashion Store 382032 PB E10 15525 S 3,88125
33 westiand Group Co., 5.A. RedPrecio 383020 PB DS 49.87 S 1,994 80
34 Westland Group Co, S.A Fajiflex 383057 PB Gi2 S0 ) 1,500.00
35 Westdand Group Co., S A Perfumes Factory 382985 PB A4( 50 S 1,250.00
36 Westland Reaity Group Inc Cooperativa Prafesionales | 383072 PB-K1 &0 5 210000
37 Westland Realty Group, Ing. Payless Shoesource 383102 PB-P3 2B5.5 3 9,235 0%
38 Westland Realty Group, inc. Converse 383096 PB-D2 314.37 5 628740
39 Westland Realty Group, Inc. Sam 383070 PB-16-17 130 $ 325000
40 Westland Realty Group, Inc. ASEP 382979 PH-Al 7913 S 1,189.5C




(c) Los flujos dinerarios provenientes de liquidacidon de las pdlizas de
seguros de los Bienes Inmuebles que sean adquiridos o que garanticen deuda
que sea refinanciada por EL FIDEICOMITENTE con los fondos provenientes de
la liquidacion de la Presente Serie que han sido, y de tiempo en tiempo seran,
cedidas o endosadas a favor de EL FIDUCIARIO bajo este Fideicomiso;

(d)  El dinero que obtenga EL FIDUCIARIO con la ejecucién de las garantias
hipotecarias y anticréticas y la cesion de los Canones de Arrendamiento

(e) La(s) Cuenta(s) Fiduciaria(s) y el dinero que de tiempo en tiempo sea
depositado en las mismas, incluyendo, pero sin limitarse, a aquel dinero
proveniente de los Aportes Extraordinarios o de la ejecuciéon de cualquiera de
las garantias. ;

(f) Los bienes y derechos que, con la aceptacién de EL FIDUCIARIO, LOS
FIDEICOMITENTES o terceras personas incorporen a este Fideicomiso;

(g) Todos los otros dineros, bienes o derechos que de tiempo en tiempo
resulten incorporados al presente Fideicomiso;

(h)  Los intereses y demas réditos que generen los activos arriba listados.

(i) Cualesquiera otras sumas de dinero en efectivo que se traspasen al
Fideicomiso o que se reciban de la ejecuciéon de los gravamenes (netos de los
gastos y costas de ejecucion).

Fecha de impresién: 18 de marzo de 2019
C. Informacion Adicional

Uso de Fondos: Los fondos netos producto de la venta de las
Notas de la Serie B se utilizardn para
financiar hasta el 80% del costo de
adquisicion de cincuenta y un fincas que
cumplen las politicas de inversion del Emisor.

Calificadora de Riesgo:  Pacific Credit Rating (PCR)

Califfa.l;:ién:\‘. paA+

Atentamente, II

PRIVAL REAL *STATE FUND, S.A.

RICARDO ZARAK

cc: Bolsa de Valores de Panama
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PRIVAL REAL ESTATE FUND S.A. Macrotitulo 2
Programa rotativo de Notas Corporativas
Monto total del Programa: Hasta US$50,000,000.00
o cualquier otro monto inferior a éste.
Serie de Notas B: Hasta US$2,750,000.00

Sociedad constituida bajo las leyes de la Republica de Panamd, mediante Escritura Publica Nimero 5,132 de 8 de abril de 2015, otorgada ante la Notaria Primera del Circuito de
Panamd, inscrita en la Seccién de Mercantil a Folio No. 155601113, desde el 4 de mayo de 2015, con domicilio en Calle 50 y Calle 71 Este, San Francisco, Ciudad de Panama,
Republica de Panama.

Nota con tasa de interés de 7.00% anual
y fecha de vencimiento 23 de enero de 2025

PRIVAL REAL ESTATE FUND S.A. (el “Emisor”) por valor recibido se obliga a cancelar la suma de dos millones setecientos cincuenta mil de délares, moneda de curso legal de los

Estados Unidos de América (US$2,750,000.00) a CENTRAL LATINOAMERICANA DE VALORES S.A,, el dia 23 de enero de 2025 (la “Fecha de Vencimiento”). El Emisor se obliga
ademds a pagar al Tenedor Registrado de esta Nota intereses sobre la suma de capital de este Nota a una tasa de interés de siete por ciento (7.00%) anual. Los intereses con
relacion a cada una de las Notas seran pagaderos en cada Fecha de Pago de Intereses, hasta su Fecha de Vencimiento o hasta la fecha en la cual el Saldo Insoluto de |la Nota fuese
pagado en su totalidad, cualquiera que ocurra primero. Esta Nota estd sujeta a los términos y condiciones que aparecen adjuntos al presente documento y que forman parte
integral del mismo y a lo indicado en el prospecto informativo del Programa.

Ser, otas B con Fecha de Oferta 27 de marzo de 2019, Fecha de Liquidacién 29 de marzo de 2019 y Fecha de Vencimiento 23 de enero de 2025.

PRIVAL REAL ESTATE FUND, S.A.
Ricardo Zarak

-

Agente de Pag’o, Registro y Transferencia Agente de Pago, Registro y Trans‘f%ncia
Fecha: 18 de marzo de 2019 Fecha: 18 de mayzo de 2019



