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Comision Nacional de Valores
Instructivo de Estudio (Requisitos de Conocimiento)
Examen Basico Para la Obtencion de Licencia de Analista y Corredor.

Introduccidn:

Con la nueva Ley de Valores, el Decreto Ley No.1 del 8 de Julio de 1999, se introduce
la reglamentacién correspondiente al ejercicio profesional y obtencion de licencia como Asesor
de Inversiones, Ejecutivo Principal, Administrador de Inversiones, Analista y Corredor de
Valores. El objetivo primordial es de regular y velar por que los agentes participantes y
promotores del sector, puedan demostrar su capacidad de conocimiento basico en la materia y
de esta manera, procurar por que se desarrolle en nuestro pais, un mercado de valores bursatil
representado por participantes profesionales, capaces y responsables, con tal de estimular la
confianza de inversién y la actividad en este medio.

El examen consta de siete médulos principales que cubre los tépicos y el rango de preguntas
gue subsiguientemente se detallan. En paréntesis se detallan los porcentajes aproximados por
tépicos.

1. Finanzas Corporativas. (15%)
Matematicas Financieras.
Analisis de Valores de Rendimiento Fijo.
Analisis de Valores de Rendimiento Variable.
Multiplos de Valuacion Fundamental.
Aplicacion de Modelos Cuantitativos de Valuacion Fundamental.
Organizacién del Capital Social de Entidades.
2. Usos y Costumbres del Mercado. (10%)
Definicion y Caracteristicas de una Bolsa de Valores.
Principales Bolsas de Valores.
Métodos de Negociacion.
Principales Indicadores Bursatiles.
Modalidades del Mercado Bursatil.
Tipos de Posiciones y Clases de Ordenes.
3. Contabilidad Financiera y Normas Internacionales de Contabilidad. (10%)
Principios de Contabilidad Financiera.
Razones Financieras de Solvencia, Rentabilidad y Apalancamiento Operacional.
Normas Internacionales de Contabilidad.
4. Mercados de Capitales. (15%)
Conceptos Basicos.
Mercados Internacionales de Dinero, Forex, Deuda y Futuros.
Curva de Rendimiento.
Opciones, Warrants (Derechos).
Tipos de Valores Negociados en el Mercado Local.
5. Sociedades de Inversién. (15%)
Definicion y Organizacion Administrativa de una Sociedad de Inversién.
Clases de Sociedades de Inversion.
Mercadeo de Sociedades de Inversion.
6. Manejo de Carteras de Inversion (10%)
Reglas Basicas del Concepto de Diversificacion
Clasificacién de Riesgo / Volatilidad de Cartera
7. Ley de Valores y Etica. (25%)



Divulgacién de Informacion Puablica y Privada.

Sanciones por incumplimiento a las normas.

Obligacion de Recomendacion Adecuada

Normas a seguir para la prevencion de Lavado de Dinero.
Requisitos para obtencién de licencias

Requisitos para hacer una emisién publica de valores
Oferta Publica de Compra de Acciones

Solicitudes de Poderes de Voto, Autorizacion y Consentimiento
Organizaciones Autorreguladas

Inmovilizacién y desmaterializacion de titulos valores
Constituciéon de garantias en valores desmaterializados.

El Examen Bésico de Asesor de Inversiones, Ejecutivo Principal, Administrador de Inversiones,
Analista y Corredor de Valores constara de 250 preguntas de seleccion multiple (200
preguntas técnicas y 50 preguntas acerca de la Ley y sus Acuerdos), el cual debera ser
resuelto por el candidato en un periodo de seis (6) horas. El propdsito de este instructivo de
estudio es el de guiar y facilitar al candidato enfocar sus estudios en los temas especificos a
tratar en el examen al incluirse los topicos principales a tratar, sub-temas de dichos tépicos,
conceptos especificos y lectura recomendada.

Material de Estudio y Textos:

Al final de cada tépico se ha agregado una seccion de "lectura recomendada" y sitios en
Internet donde se pueden adquirir los libros aqui mencionados o mas informacién acerca del
tema. Vale aclarar que los libros especificos sugeridos en este instructivo no son
indispensables para la preparacion del examen, pero si han de facilitar el proceso de estudio.
Aun asi, el candidato podra prepararse de igual forma obteniendo otros textos relacionados con
la materia y adecuados para el examen en las librerias locales , en particular las Universitarias

Contenido de la Guia:

Esta guia de estudios corresponde a la versién 1.0 de octubre del 2000. Al menos una vez al
ano, la Comision Nacional de Valores actualizara la guia de estudios y emitira una version de
numeracion y fecha superior, incorporando nuevo material en algunas o todas las secciones.



1. Finanzas Corporativas.

1.a Matematicas Financieras.

El candidato debera demostrar su capacidad de identificar las diferencias entre el
retorno anualizado, retorno simple y retorno promedio. Debera efectuar calculos simples
basados en el concepto de la tasa esperada de retorno, tasa de descuento, tasa interna de
retorno, valor presente y futuro del dinero. Este debera determinar el costo de oportunidad de
hacer una inversion con relacién a otra, como calcular el monto final a recibir al capital crecer a
una tasa anualizada determinada, calcular el monto actual a invertir si se desea obtener un
capital determinado en el futuro de acuerdo a una tasa de descuento, calcular y saber
diferenciar entre el retorno simple, promedio y anualizado.

Los conceptos especificos a resolver seran:

A. Conceptos Practicos:

1.a Matematicas Financieras.
1.a.1. Retorno Anualizado
1.a.2. Retorno Simple
1.a.3. Retorno Promedio
1.a.4. Tasa Esperada de Retorno
1.a.5. Tasa de Descuento
1.a.6. Tasa Interna de Retorno
1.a.7. Valor Futuro
1.a.8. Valor Presente
1.a.9. Costo de Oportunidad

1.b Instrumentos de Rendimiento Fijo.

El candidato debera conocer las caracteristicas basicas de un instrumento de
rendimiento fijo, su definicion como instrumento bursatil, métodos de cotizacion, definicion de
cupon e interés e implicaciones de calificaciones crediticias en su cotizacion. También
demostrara su entendimiento del concepto de redenciones al vencimiento y redenciones
anticipadas. El candidato debera saber clasificar obligaciones (Debentures), bonos
hipotecarios, fideicomisos con garantia, titularizaciones, emisiones convertibles y valores
comerciales negociables. Este debera demostrar el conocimiento en el calculo de “accrued
interest”, rendimiento al vencimiento, rendimiento equivalente (Bond Equivalent Yield),
rendimiento corriente y calculo de rendimiento comparativo a una emisién que permita la
exoneracion de impuestos.

Los conceptos especificos a resolver seran:

A. Conceptos Teoricos:
1.b.1. Conceptos Basicos.
1.b.1.1 Definicién.
1.b.1.2 Cotizacion de Bonos.
1.b.1.3 Cupon / Interés.
1.b.1.4 Calificacion Crediticia
1.b.1.5 Redenciones
1.b.1.6 Redenciones Anticipadas

1.b.2. Clasificacion deos.
1.b.2.1. Bonos Bosdra (Junk Bonds)

1.b.2.2. Bonos Cero Cupén
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1.b.2.3. Bonos Convertible

1.b.2.4. Bonos Con Garantia Convertible
1.b.2.5. Bonos Registrado

1.b.2.6. Bonos Hipotecarios

1.b.2.7. Bonos Debenture u Obligaciones.
1.b.2.8. Titularizaciones

1.b.2.9. Valores Comerciales Negociables.

B. Conceptos Practicos:
1.b.3. Matematica Aplicada a la Valuacién de Bonos.

1.b.3.1. Rendimiento Comparativo Emisién Exonerada (Tax Exempt Yield).
1.b.3.2. Rendimiento Equivalente (Bond Equivalent Yield).

1.b.3.3. Rendimiento al Vencimiento.

1.b.3.4. Rendimiento a la Redencion.

1.b.3.5. Rendimiento Corriente.

1.c. Instrumentos de Rendimiento Variable.
El candidato debera saber las caracteristicas y saber diferenciar entre las diversas
clases de acciones comunes y preferidas (preferenciales). Se debera saber lo que es un
dividendo en efectivo, dividendo en acciones, division de acciones (split) y divisiéon inversa de
acciones (reverse split). Este también debera aplicar conceptos practicos en la valuacién de
acciones como lo son el multiplo de las utilidades, utilidades antes de intereses, impuestos,

apreciacion y depreciacion (EBITDA - Earnings

Before Interest Taxes Depreciation and

Amortization), ventas, libros y flujo de efectivo. Finalmente se presentaran problemas en donde
se pueda determinar la tasa esperada de retorno de un valor al afiadirse una prima de riesgo
sobre el rendimiento de un instrumento mas seguro de acuerdo al concepto del Beta, ademas
de multiplos relacionados con la valuacion fundamental de acciones .

Los conceptos especificos a resolver seran:

A. Conceptos Teoricos:

1.c.1

Conceptos Basicos.

1.c.1.1 Acciones Autorizadas

1.c.1.2 Acciones de Tesoreria

1.¢.1.3 Acciones Emitidas

1.c.1.4 Acciones en Circulacion

1.c.1.5 Acciones Disponibles para Transar (Float)
1.¢c.1.6 Acciones Preferidas (Preferenciales)
1.c.1.7 Acciones Preferidas Acumulativas

1.¢.1.8 Dividendo en Efectivo.

1.¢.1.9 Dividendo en Acciones

1.¢.1.10 Divisién (Split) de Acciones.

1.c.1.11 Division Inversa (Reverse Split) de Acciones.

B. Conceptos Practicos
1.c.2. Miiltiplos de Valuacion Fundamental.

1.c.2.1 Multiplo de Utilidades por accion (P/E Ratio).

1.c.2.2 Mudltiplo de Valor en Libros por Accion.

1.¢.2.3 Mudltiplo de Flujo de Efectivo Operativo por accién.

1.c.2.4 Multiplo Utilidades a/ Intereses, Impuestos, Depreciacion y Amortizacion
1.¢.2.5 Multiplo de Ventas por accién.



1.c.2.6 Valor del Mercado Accionario.

1.c.4. Aplicacion de Modelos Cuantitativos de Valuacion Fundamental.
1.c.4.1 Prima de Riesgo Accionarial.
1.c.4.2 Beta.
1.c.4.3 Tasa Esperada de Retorno.
1.c.4.2 Rendimiento por Utilidades por Accién (Earnings Yield).
1.c.4.4 Rendimiento por Dividendos por Acciéon (Dividend Yield).
1.c.4.5 Rendimiento por Flujo de Efectivo Operativo por Accion.

1.d. Organizacion del Capital Social Entidades.

El candidato debera conocer las entidades de acuerdo a su estructura patrimonial. Este
debera conocer las caracteristicas, riesgos y derechos de accionistas o socios, en una
Sociedad Andnima, las llamadas Limited Liability Companies (LLC) o Sociedad de
Responsabilidad Limitada (SRL) y un Fideicomiso.

1.d.1. Organizacion y caracteristicas.
1.d.1.1 Sociedad Anénima.
1.d.1.2 Sociedad de Responsabilidad Limitada (Limited Liability Companies)
1.d.1.3 Fideicomiso.

1.d.2. Derechos y Obligaciones de Inversionistas.
1.d.2.1 Sociedad Anénima.
1.d.2.2 Sociedad de Responsabilidad Limitada (Limited Liability Companies)
1.d.2.3 Fideicomiso.

Fuentes de Informacion:

Lectura Recomendada:

1. Mateméticas Financieras, Alvarez Arango, McGrawHill, ISBN 958-600-339-6

2. Divisando Wall Street Desde el Sur de América, José N. Abbo, iPublisher, 1-58736-005-5
Capitulo(s): Segundo, Cuarto.

3. Administracién Financiera, James C. Van Horne, Simon & Schuster Co., 968-880-950-0
Capitulo(s): Segundo.

4. The Vest Pocket Guide to Stock Brokerage Math, William Rini, NYIF, ISBN 0-13-847690-X
Capitulo(s): Segundo, Cuarto, Quinto, Sexto, Séptimo, Octavo, Noveno.

Para adquirir los textos mencionados o para mas informacion puede ir a:
(1,3) www.espiral.com
(2,4) www.amazon.com



2. Usos y Costumbres del Mercado.

2.a. Definicién y caracteristicas de una Bolsa de Valores.

El candidato debera saber lo que es una bolsa de valores. Este, ademas, identificara las
caracteristicas de los principales indicadores bursatiles a nivel internacional. También
demostrara sus conocimientos en los métodos de ejecucion de remates y 6rdenes utilizados en
las principales bolsas como el NYSE y ademas la nueva generacion de bolsas electrénicas
conocidas como las Redes de Comunicacion Electronica (ECN’s). El candidato también
demostrara su conocimiento en las diversas clases de instrucciones que se utilizan para
comprar y vender valores en los mercados bursatiles internacionales y la clasificacién, long - a
largo, o short - a corto, de dichas posiciones.

2.a. Bolsa de Valores.
2.a.1. Definicion.
2.a.2 Principales Bolsas Internacionales.
2.a.2.1 New York Stock Exchange.
2.a.2.2 Amex.
2.a.2.3 Mercados Extrabursatiles
2.a.2.3.1 Nasdaq
2.a.2.3.2 Redes de Comunicacion Electrénica
2.a.2.3.3 Bulletin Board.
2.a.2.4 Formas de Organizacion.
2.a.2.5 Métodos
2.a.2.5.1 Tipos de Subasta.
2.a.2.5.1.1 Especialistas.
2.a.2.5.1.2 Creadores del Mercado (Market Makers).
2.a.2.5.1.3 Hibridos.
2.a.2.5.1.4 Redes de Comunicacion Electrénica (ECN’s).
2.a.2.5.2 Descubrimiento de Precios.
2.a.2.5.2.1 Subastas.
2.a.2.5.2.2 Negociacion.
2.a.3 Principales Indicadores Bursatiles.
2.a.3.1. Promedio Industrial del Dow Jones.
2.a.3.2. Standard and Poor’s 500
2.a.3.3. Nasdaq Composite.
2.a.4 Otros Indicadores
2.a.4.1. Nikkei de Japon
2.a.4.5. FTSE 100 de Londres
2.a.4.6. DAX de Alemania.
2.a.5. Modalidades del Mercado Bursatil Internacional.
2.a.5.1 Posiciones y Ordenes
2.a.5.1.1. Posiciones a Largo (Long)
2.a.5.1.2. Posiciones a Corto (Short)
2.a.5.2 Tipos de Ordenes
2.a.5.2.1 Orden al Mercado
2.a.5.2.2 Orden Limite
2.a.5.2.3 Orden Stop
2.a.5.2.4 Orden Limite-Stop
2.a.5.2.5 Orden Todo o Nada (All or None)
2.a.5.2.6 Ordenes de Ejecutar o Cancelar (Fill Or Kill)
2.a.5.2.7 Ordenes de Ejecuciéon Inmediata o Cancelacién (Good



till cancel either /or Immedaite or Cancel)
Fuentes de Informacion.

Lectura Recomendada:

1. Mercados e Instituciones Financieras por Frank F. Fabozzi. ISBN 968-880-679-X:
Capitulo(s): Segundo, Quinto, Sexto, Séptimo

2. Administracion Financiera, James C. Van Horne, Simon & Schuster Co., 968-880-950-0
Capitulo(s): Decimonoveno.

Para adquirir los textos mencionados o para mas informacién puede ir a:

(1,2) www.espiral.com
New York Stock Exchange WWW.nyse.com
Nasdaq Amex www.nasdag.com

Electronic Comunications Networks www.island.com



3. Contabilidad Financiera y NIC’s.

3.a. Principios de Contabilidad Financiera:

El candidato clasificara y distinguira diversos rubros contables (i.e. activos, pasivos) dentro de
una hoja de balance, estado de ingresos y estado de flujo de efectivo. Este demostrara que
pueden interpretar los documentos correspondientes a los reportes anuales, como lo son la
Discusion y el Analisis de la administracion, las notas del auditor, su opinién cualificada o no
cualificada.

Los conceptos especificos a resolver seran:

3.a. Principios de Contabilidad Financiera.
3.a.1. Estructura del Estado Financiero.

3.a.1.1. Estado de Ingresos

3.a.1.2. Hoja de Balance
3.a.1.2.1 Activos
3.a.1.2.2 Pasivos
3.a.1.2.3 Patrimonio Social

3.a.1.3. Estado de Flujo de Efectivo.

3.a.1.4. Notas del Auditor

3.a.1.5. Opinién Calificada y No-Calificada del Auditor.

3.b. Razones Financieras:

El aspirante debera calcular e interpretar medidas y razones financieras de solvencia, como el
capital de trabajo, razon corriente y prueba acida ademas de las correspondientes medidas de
rotacion que influyen en el ciclo liquido de la entidad como lo son la rotacion del inventario y el
de las cuentas por cobrar. Ademas, el aspirante debera calcular e interpretar razones
financieras de rentabilidad como lo son el retorno sobre patrimonio, retorno sobre activos,
retorno sobre la capitalizacion, retorno sobre EBITDA y margen operativo de ganancia. Este
también debera calcular e interpretar las razones de cobertura y de apalancamiento
operacional de una empresa como lo son la cobertura de intereses, cobertura por cargos fijos,
cobertura de flujo de efectivo ademas de la deuda sobre patrimonio social y deuda sobre
capitalizacion social.

Los conceptos especificos a resolver seran:

3.b. Razones Financieras
3.b.1. Razones y medidas de Liquidez
3.b.1.1. Capital de Trabajo.
3.b.1.2. Razén Corriente
3.b.1.3. Prueba Asida
3.b.1.4. Rotacién de Inventario
3.b.1.5. Rotacion de Cuentas por Cobrar.
3.b.2. Razones y medidas de Rentabilidad
3.b.2.1. Retorno sobre Patrimonio (ROE)
3.b.2.2. Retorno sobre Activos (ROA)
3.b.2.3. Retorno sobre EBITDA
3.b.2.4 Margen Operativo de Ganancia
3.b.3. Razones de Cobertura y Apalancamiento Financiero.
3.b.3.1 Cobertura de intereses
3.b.3.2 Cobertura de Cargos Fijos.



3.b.3.3 Cobertura de Flujo de Efectivo hacia Inversiones de Capital.
3.b.3.4 Deuda Total sobre Capitalizacion Total en Libros.

3.b.3.5 Deuda Total sobre Capitalizacion Total del Mercado.
3.b.3.6 Deuda sobre Patrimonio Social.

3.c. Normas Internacionales de Contabilidad.

El candidato debera identificar las Normas Internacionales de Contabilidad e identificar los
conceptos que abarcan dichas normas relacionadas con los Estados Financieros y de
relevancia al inversionista.

El candidato debera tener conocimientos basicos de las siguientes normas:

3.c. Normas Internacionales de Contabilidad.
3.c.1. Propésitos y Obijetivos
3.c.1.1 Segun el International Accounting Standard Committee.
3.c.1.2 Relacionados a los Estados Financieros Publicados.
3.c.1.3 Relacionados a las Normas de Contabilidad.
3.c.2. NIC’s Relevantes al interés del Inversionista.

3.c.2.1 NIC 5 - Informacion a revelarse en los Estados Financieros
3.c.2.2 NIC 7 - Estados de Flujo de Efectivo
3.c.2.3 NIC 8 - Utilidad o pérdida neta por el periodo.
3.c.2.4 NIC 18 - Ingresos.
3.¢.2.5 NIC 22 - Combinaciones de negocios.
3.c.2.6 NIC 24 - Revelaciones de partes relacionadas.
3.c.2.7 NIC 27 - Estados Financieros Consolidados.
3.c.2.8 NIC 28 - Contabilizacion de inversiones en asociadas.
3.¢.2.9 NIC 30 - Revelacion de los Estados Financieros de Bancos.
3.c.2.10 NIC 31 - Informes Financieros de intereses en negocios
conjuntos.
3.c.2.11 NIC 32 - Instrumentos Financieros: Presentacion y revelacion.
3.c.2.12 NIC 33 - Utilidades por accion.

Fuentes de Informacion:

Lectura Recomendada:

1. Administracion Financiera, James C. Van Horne, Simon & Schuster Co., 968-880-950-0
Capitulo(s): Veintiséis.

2. Fundamentos de Estados Financieros, Leopold A. Bersnetin, McGraw Hill, 84-4810-843-4
Capitulo(s): Primero, Quinto, Séptimo

3. Divisando Wall Street Desde el Sur de América, José N. Abbo, iPublisher, 1-58736-005-5
Capitulo(s): Tercero.

4. Normas Internacionales de Contabilidad 1998, Instituto Mexicano de Contadores Publicos,
A.C., ISBN-970-665-009-1.

Para adquirir los textos mencionados o para mas informacion puede ir a:
(1,2) www.espiral.com

(3) www.amazon.com, www.barnesandnoble.com

(4) www.iasc.oryg.

10



4. Mercados de Capitales
4.a. Conceptos Basicos:

El candidato demostrara su capacidad de interpretacion de factores que influyen el ambiente
macro-econémico de una naciéon como lo son las politicas fiscales y monetarias. Este ademas
demostrara su conocimiento de las funciones de los mercados de capitales internacionales,
incluyendo el mercado de dinero, divisas, mercados a futuro y de deuda soberana.

El aspirante debera reconocer y asi clasificar los diversos instrumentos que se cotizan en el
mercado de dinero como lo son Letras del Gobierno Americano (T-Bills), los fondos federales,
acuerdos de recompra, papel comercial, aceptaciones bancarias, Euro CD’s y el London
Interbank Offered Rate (LIBOR). También identificard la clasificacién de instrumentos del
Mercado de Deuda Internacional

El candidato debera tener conocimientos basicos de las caracteristicas del mercado FOREX
tales como los tipos de transacciones ejecutadas y el propdsito de sus operaciones.

Finalmente el candidato debera interpretar lo que es un contrato a futuro de instrumentos
financieros relacionados con el mercado de Euro certificados, bonos del Gobierno Americano y
los Fondos Federales. Este debera estar en capacidad de saber colocar una orden de acuerdo
al monto nominal que representa el respectivo contrato.

Los conceptos especificos a definir seran:

4.a.1. Factores Macroeconémicos.
4.a.1.1 Politicas Monetarias aplicadas al control econdmico.
4.a.1.1.1 Control de Reservas Bancarias.
4.a.1.1.2 Control de Tipos de Interés al Corto Plazo.
4.a.1.1.3 Acuerdos de Recompra.
4.a.1.2 Politicas Fiscales aplicadas a la estimulacién econémica.
4.a.1.2.1 Legislacion Fiscal. (Impuestos).
4.a.1.2.2 Promocion de Exportaciones.
4.a.1.2.3 Politicas Proteccionistas y de Libre Mercado.
4.a.1.3 Impacto de politicas fiscales y monetarias.
4.a.1.3.1. Balanza de Pagos
4.a.1.3.2. Cuenta Corriente
4.a.1.3.3. Ciclos Econdémicos.

4.a.2 El mercado de dinero.

4.a.2.1 Clasificacion de Instrumentos.
4.a.2.2.1 Eurodolar
4.a.2.2.2 Letras del Gobierno Americano (T-Bills)
4.a.2.2.3 Papel Comercial
4.a.2.2.4 Tasa Preferencial (Prime Rate)
4.a.2.2.5 Tasa de Fondos Federales
4.a.2.2.6 Tasa Interbancaria de Oferta de Londres (LIBOR)
4.a.2.2.7 Aceptacion Bancaria

4.a.3 El mercado Forex.
4.a.3.1 Tipos de transacciones FOREX
4.a.3.1.1 Mercado al Contado.
4.a.3.1.2 Mercado al Forward.
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4.a.3.2 Operaciones del Mercado.
4.a.3.2.1 Estabilidad Cambiaria
4.a.3.2.2 Arbitraje de Paridad por Intereses. (Interest Rate Parity).
4.a.3.2.3 Devaluacion / Reevaluacion

4.a.4 El Mercado de Deuda Internacional.
4.a.4.1 Clasificacion de Instrumentos.

4.a.4.1.1 GNMA
4.a.4.1.2 FNMA
4.a.4.1.3 Euro bono
4.a.4.1.4 Emision de Agencia Gubernamental
4.a.4.1.5 Notas del Gobierno Americano (T-Notes)
4.a.4.1.6 Bonos del Gobierno Americano
4.a.4.1.7 STRIPS - Negociacién Separada de Capital e Intereses.

4.a.5 Mercados a Futuros de Instrumentos Financieros.

4.a.5.1 Clasificacion y caracteristicas de Instrumentos.
4.a.5.1.1 Fondos Federales a Futuro
4.a.5.1.2 Euro Certificados a Futuro
4.a.5.1.3 Notas del Gobierno Americano a Futuro.

4.a.5.2 Operaciones del Mercado
4.a.5.2.1 Valor del Contrato
4.a.5.2.2 Concepto de margen (apalancamiento de contratos).
4.a.5.2.3 Operaciones de Cobertura (Hedging).
4.a.5.2.4 Operaciones Especulativas

4.a.5.3 Posiciones y Ordenes
4.a.5.3.1 Long/Short
4.a.5.3.2 Orden al Mercado
4.a.5.3.3 Orden Limite
4.a.5.3.4 Orden Stop
4.a.5.3.5 Orden Limite-stop
4.a.5.3.6 Ordenes de Todo o Nada (All or None)
4.a.5.2.7 Ordenes de Ejecutar o Cancelar (Fill Or Kill)
4.a.5.2.8 Ordenes de Ejecucion Inmediata o Cancelacion. (Good till cancel either
/or Immedaite or Cancel)

4.b. Curva de Rendimiento.

Se debera interpretar la curva de rendimiento, y teorias que explican sus formaciones. El
candidato también interpretara la utilizacién de la curva en la asignacién de primas de riesgo
con relacion al riesgo relativo a los instrumentos de la Tesoreria o emisiones de menor riesgo.

Los conceptos especificos a definir seran:

4.b.1. Usos de la Curva de Rendimiento.

4.b.1.1 Aplicacién a riesgo relativo contra instrumentos de crédito (Spreads)
4.b.1.1.1 Riesgo en relacion a otras emisiones de similar industria/sector
4.b.1.1.2 Riesgo en relacion a Letras y Bonos de la Tesoreria de EEUU

4.b.1.2 Aplicacién de Teorias explicativas en cuanto a su formacion.
4.b.2.1. Teoria de las Expectativas
4.b.2.2. Teoria de la Segmentacion
4.b.2.3. Teoria de Liquidez
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4.c Opciones y Warrants (Derechos).

El candidato identificara las caracteristicas y factores que influyen el precio de una opcién como
lo son la volatilidad, el tiempo al vencimiento, nivel de intereses y valor del instrumento
relacionado a la opcién, en, dentro o fuera del precio de ejercicio. Este debera saber las
diferencias entre una opcién Americana y una opcién Europea. El candidato debera estar en
capacidad de desarrollar estrategias basicas utilizando opciones como lo son las posiciones a
largo (Long), a corto (Short), cubiertas (Covered) y al desnudo (Naked).

Los conceptos especificos a definir seran:

4.c.1. Caracteristicas de Opciones y Warrants.
4.c.1.1 Clases de Opciones.
4.c.1.1.1 Opcion Americana
4.c.1.1.1.1 Call
4.c.1.1.1.2 Put
4.c.1.1.2 Opcion Europea
4.c.1.1.2.1 Call
4.c.1.1.2.2 Put
4.c.1.2 Vencimiento.
4.c.1.2.1 Opciones cotizadas en Bolsa.
4.c.1.2.2 Warrants ofrecidas por empresas.
4.c.1.3 Paridad
4.c.1.4 Dentro del Dinero
4.c.1.5 Fuera del Dinero
4.c.1.6 En el Dinero.
4.c.1.7 Valor Intrinseco
4.c.2. Estrategias Basicas con Opciones.
4.c.2.1. Calls
4.c.2.1.1 Long
4.c.2.1.2 Short
4.c.2.1.3 Al Desnudo (Naked)
4.c.2.1.4 Cubierto (Covered)
4.c.2.2 Puts
4.c.2.2.1 Long
4.c.2.2.2 Short
4.c.2.2.3 Al Desnudo (Naked)

4.d. Tipos de Valores Negociados en la Bolsa Local.
El candidato identificara valores negociados en la bolsa local. El candidato debera demostrar
su conocimiento del procedimiento a seguir al efectuarse una oferta publica inicial y secundaria
a inversionistas a través de la bolsa local y clasificara la informacion presentada en un
prospecto informativo al efectuarse dichas emisiones.

Los conceptos especificos a resolver seran:

4.d. Tipos de Valores Negociados en la Bolsa Local.
4.d.1. Instrumentos de rendimiento variable.
4.d.1.1 Acciones comunes.
4.d.2.2 Acciones preferidas.
4.d.2. Instrumentos de rendimiento fijo.
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4.d.2.1. Letras del Tesoro Nacional.
4.d.2.2. Bonos Corporativos.
4.d.2.3. Bonos Convertibles.
4.d.2.4. Valores Comerciales Negociables (VCN’s)
4.d.3. Otros Instrumentos.
4.d.3.1. Aceptaciones Bancarias - Papel Comercial
4.d.3.2. Aceptaciones de Comercio Exterior
4.d.4. Ofertas Publicas de Valores
4.d.4.1. Ofertas Publicas Iniciales.
4.d.4.1.1. Precio de Oferta al Publico.
4.d.4.1.2. Contenido del Prospecto Informativo.
4.d.4.1.3. Papel del Banquero de Inversion.
4.d.4.2. Ofertas Publicas Secundarias.
4.d.4.2.1. Precio de Oferta al Publico.
4.d.4.2.3. Papel del Banquero de Inversion.

Fuentes de Informacion.

Lectura Recomendada.

1. Administracion Financiera, James C. Van Horne, Simon & Schuster Co., 968-880-950-0
Capitulo(s). Veintiuno y Veintidos.

2. Mercados e Instituciones Financieras por Frank F. Fabozzi. ISBN 968-880-679-X
Capitulo(s). Primero, Décimo, Onceavo, Decimotercero, Decimocuarto, Decimoctavo,
Decimonoveno, Vigésimo, Vigésimo Primero..

Para adquirir los textos mencionados o para mas informacion puede ir a.
(1,2,3)

Options Central

Chicago Board Options Exchange  www.cboe.com

Chicago Mercantile Exchange www.cme.com

Bolsa de Valores de Panama www.panabolsa.com
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5. Fondos Mutuos.

5.a. Definiciéon y Organizacion Administrativa de un Fondo Mutuo.

El candidato debera saber definir lo que son fondos mutuos. Este reconocera las
funciones y responsabilidades del administrador del fondo, del agente asesor, del agente
administrador, del agente fiduciario o custodio y del agente promotor. El candidato debera estar
en capacidad de interpretar la informacion relevante al inversionista del contenido del prospecto
informativo de un fondo mutuo.

Los conceptos especificos a identificar seran.

5.a.1 Definicion de un Fondo Mutuo
5.a.2 Organizacion Administrativa.
5.a.2.1 Administrador del Fondo
5.a.2.1.1 Responsabilidades Operacionales.
5.a.2.2.Agente de Transferencia.
5.a.2.2.1 Responsabilidades Administrativas.
5.a.2.2.2 Responsabilidades de Pago de Dividendos y Redenciones.
5.a.2.3.Asesor del Fondo.
5.a.2.3.1 Responsabilidades de Inversién.
5.a.2.3.2 Responsabilidades Fiduciarias.
5.a.2.4.Promotor del Fondo.
5.a.2.4.1 Informacion a divulgar.
5.a.2.4.2 Compensacion mediante “Trailers”.
5.a.3 Prospecto Informativo del Fondo Mutuo.
5.a.3.1 Descripcién de las politicas de inversion.
5.a.3.2 Restricciones del Fondo Mutuo.
5.a.3.3 Gastos por administracién del Fondo Mutuo.
5.a.3.4 Informacién acerca del asesor del fondo y tarifas.

5.b. Clases de Fondos.

El candidato debera saber diferenciar entre un fondo mutuo abierto, cerrado, o los
llamados fondo cotizados en bolsa. El candidato debera clasificar fondos mutuos de acuerdo a
clase y objetivo tales como fondos de crecimiento, fondos de crecimiento agresivo, fondos
balanceados, fondos de mercados de dinero, fondos de ingreso, fondos de ingreso vy
crecimiento. El candidato también estara en capacidad de clasificar los fondos de pension en
Panama, como lo son los fondos de administracion de retiro para entidades privadas y el
S.ILA.C.A.P. Este ademas debera reconocer las caracteristicas de los llamados fondos
“offshore” y sus diferencias a otros fondos registrados en los EEUU y en Panama.

Los conceptos especificos a identificar seran.

5.b.1. Clases de Fondos Mutuos
5.b.1.1 Fondos Mutuos Abiertos
5.b.1.2 Fondos Mutuos Cerrados
5.b.1.3 Fondos Cotizados en Bolsa
5.b.2. Tipos de Fondos Mutuos
5.b.2.1 Fondos de Crecimiento Agresivo
5.b.2.2 Fondos de Crecimiento
5.b.2.3 Fondos de Crecimiento e Ingreso
5.b.2.4 Fondos de Ingreso
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5.b.2.5 Fondos Balanceados
5.b.2.6 Fondos de Mercado de Dinero
5.b.2.7 Fondos Sectoriales
5.b.2.8 Fondos Indexados
5.b.3 Fondos de Pensién en Panama.
5.b.3.1 Ley 10 de 1993 (Fondos de Administracion Privada.)
5.b.3.1.1 Objetivos.
5.b.3.2 Ley 8 de 1997 (Reglamentos del SIACAP)
5.b.3.1.2 Objetivos.
5.b.4 Fondos registrados “off-shore”
5.b.4.1 Caracteristicas sobre Fondos registrados en los EEUU y Panama.
5.b.4.2 Beneficios fiscales para no ciudadanos de los EEUU.

5.c. Mercadeo de Fondos Mutuos.

El aspirante debera definir el significado del valor neto activo y el calculo del retorno
total de una inversion en fondos mutuos, los diversos cargos de venta como lo son el Load, No-
Load, Pure No Load, de cargos diferidos y los llamados “trailers” (12b-1).

Los conceptos especificos a identificar seran.

5.c.1 Cargos y Tarifas
5.c.1.1 Trailers y Comisiones a distribuidores.
5.c.1.2 Cargos Diferidos
5.c.1.3 Cargos de Entrada
5.c.1.4 Cargos de Salida
5.c.1.5 Load, No-Load, Pure No Load.
5.c.2 Valor Neto Activo. (NAV)
5.c.2.1 Célculo del NAV
5.c.2.2 Calculo de Retorno Total basado en el NAV.
5.¢.2.3 Precio de Oferta

Fuentes de Informacion.

Lectura Recomendada.

1. How Mutual Funds Work, Albert J. Fredman y Russ Wiles, NYIF. ISBN 0-13-012501-6
Capitulo(s). Segundo, Quinto

2. Mercados e Instituciones Financieras por Frank F. Fabozzi. ISBN 968-880-679-X
Capitulo(s). Octavo

3. Divisando Wall Street Desde el Sur de América, José N. Abbo, iPublisher.
Capitulo(s). Noveno.

4. Ley 10 de 1993 de Fondos de Administracion Privada

5. Ley 8 de 1997 y leyes concordantes (Reglamentos del SIACAP)

Para adquirir los textos mencionados o para mas informacién puede ir a.

(1,2) www.espiral.com
(3) www.amazon.com, www.barnesandnoble.com, www.ipublisher.com
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6. Manejo de Carteras de Inversion.

6.a. Reglas Basicas del Concepto de Diversificacion.

El candidato debera demostrar su capacidad en identificar inversiones de acuerdo a un
marco de referencia de administracién de cartera basado en las caracteristicas del cliente. Se
presentaran ademas pruebas en donde el candidato debera demostrar se comprension de la
llamada “Regla del Hombre Prudente”. Finalmente este debera saber aplicar los diversos
planes de inversion como lo son el plan de valor promedio, plan de valor constante y el
computo de costo de la inversion (cost basis).

Los conceptos especificos a identificar seran.

6.a. Reglas Basicas del Concepto de Diversificacion.
6.a.1. Perfil del cliente.
6.a.1.1 Capacidad Financiera.
6.a.1.2 Objetivos
6.a.1.3 Tolerancia de Riesgo.
6.a.2. Responsabilidad Fiduciaria.
6.a.2.1 Regla del “Hombre Prudente”
6.a.2.2 Proteccion de Principal
6.a.3 Planes de Inversion para Carteras Administradas.
6.a.3.1 Administracion Activa
6.a.3.2 Administracion Pasiva
6.a.3.3 Planes de Inversion
6.a.3.3.1 Plan de Valor Constante
6.a.3.3.2 Plan de Valor Promedio
6.a.3.3.3 Computo de Costo

6.b. Clasificacidon de Riesgo/Volatilidad de Cartera.

El candidato debera identificar los diversos riesgos en la cual se expone al cliente al
efectuar una administracion pasiva o activa de una cartera. Este debera saber definir el lamado
riesgo dependiente a la volatilidad especifica y no especifica del mercado y la aplicaciéon de
primas de riesgos a valores con tal de obtener una tasa esperada de retorno conmensurado
con teorias modernas de portafolio dadas las variables de antemano.

6.b.1 Clasificacion de Riesgo
6.b.1.1 Riesgo Sistémico
6.b.1.2 Riesgo No-Sistémico
6.b.1.3 Riesgo de Capital
6.b.1.4 Riesgo de Liquidez
6.b.1.5 Riesgo de Poder Adquisitivo
6.b.1.6 Riesgo Bursatil
6.b.2 Medidas de Riesgo
6.b.2.1 Tasa Esperada de Retorno.
6.b.2.1.2 Segun CAPM (Capital Asset Pricing Model)
6.b.2.2 Volatilidad
6.b.2.2.1 Diversificable
6.b.2.2.2 No Diversificable
6.b.2.2.3 Beta
6.b.2.3 Primas de Riesgo
6.b.2.3.1 Prima de Riesgo Accionarial
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6.b.2.3.2 Prima de Riesgo Crediticia
6.b.2.3.3 Prima de Riesgo Poder Adquisitivo (Retorno Real)

Fuentes de Informacion.

Lectura Recomendada.

1. Guia Barron’s Para Tomar Decisiones de Inversion, D. Sease, EIUNSA, 8-48989-387-X

2. Asset Allocation, Balancing Financial Risk, Roger C. Gibson, ISBN 1-55623-799-5
Capitulo(s). Seis, Siete, Ocho, Once

Para adquirir los textos mencionados o para mas informacién puede ir a.

(1) libros.elcorteingles.es
(2) www.amazon.com

18



7. Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999 y reglamentos.

Se requerird que el candidato tenga conocimiento de todos los Acuerdos
reglamentarios, asi como las opiniones adoptados por la Comision Nacional de Valores segun
lo establece el Decreto de Ley del 1 de julio de 1999. Se medira el manejo de estas
disposiciones legales concerniente a topicos como requisitos de obtencion de licencia,
presentacion de informacion a la Comisidn, reglamentacion de organizaciones autorreguladas,
ofertas publicas de compra de acciones de sociedades registradas, solicitudes de poderes de
voto, autorizacién y consentimiento, normas referentes a la divulgacion de informacion
privilegiada y no privilegiada, normas referentes a la prevencién de lavado dinero, normas
éticas y de conducta, normas referentes a igualdad de tratamiento a clientes, recomendaciones
adecuadas, criterios de publicidad como normas aplicables a material publicitario o informativo,
forma y contenido de los prospectos informativos, forma y contenido de los Estados
Financieros, desmaterializacion de valores y anotacion de gravamenes en valores
desmaterializados, opciones y derivados, entre otros aspectos.

Los principales tépicos que el solicitante debera manejar son:

Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999, “Por el cual se crea la Comision Nacional de
Valores y se regula el mercado de valores en la Republica de Panama”.

Definiciones.( Titulo I)

De la Comision Nacional de Valores ( Titulo I1)

De las Casas de Valores y los Asesores de Inversién.( Titulolll)

Conceptos Basicos de Organizaciones Autorreguladas.

Generalidades de las Ofertas Publicas de Valores, Ofertas exentas y valores admisibles
a registro.

6. Estructuras de las Sociedades de Inversién admisibles en nuestra legislacion.
7. Reglas Generales sobre las anotaciones en cuenta.

8. De las Actividades Prohibidas, Responsabilidad Civil y Sanciones.

9

1

akrownN=~

. Procedimiento para la adopcion de los acuerdos.
0. Aspectos fiscales.

Acuerdo No. 2 de 10 de Febrero de 2000: Normas y principios de contabilidad aceptados.

11. NIC / USGAAP
12. Normas Internacionales de Auditoria
13. Tratamiento aplicable a emisores extranjeros

Acuerdo No. 4 de 16 de mayo de 2000, modificado por el Acuerdo No. 9 de 26 de mayo de
2000: Se adopta el procedimiento para la presentacién de notificaciones de ofertas
publicas de compra de acciones.

1. Objetivo y ambito de aplicacion de una oferta publica de compra de acciones (Articulos No.
1y 2)
2. Contenido minimo del Prospecto o Folleto Explicativo de la OPA. (Articulo 9)

3. Formato de los anuncios a publicar (Articulo No. 10)
4. Plazo de aceptacién y declaracion de la aceptacion. (Articulos 15y 20)
5. Revocacion de la aceptacion (Articulo No. 18)
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6. Disposiciones generales sobre la forma y contenido de los documentos a utilizar en la OPA
(Articulo 8, Titulo VIII del Decreto Ley No.1 de 1999).

Acuerdo No. 5 de 18 de mayo de 2000, modificado por el Acuerdo 16 de 21 de Septiembre
de 2000: Se adopta el procedimiento de distribucion y uso de las solicitudes de poderes
de voto, autorizacion y consentimiento, asi como la preparacién _y contenido de las
mismas.

1. Concepto de Solicitudes de Poder de Voto, Autorizacion y Consentimiento.
2. Ambito de Aplicacion del Acuerdo.

3. Procedimiento de notificacion previo a la Comision, excepcidn a este requisito.
4. Contenido de las Solicitudes de Poderes de Voto, Autorizacion y Consentimiento.

5.Contenido del Poder de Voto, Autorizacion y Consentimiento.
6. Procedimiento de revocacion de poderes previamente otorgados.

Acuerdo No. 6 de 19 de mayo de 2000,modificado por Acuerdo No. 15 de 28 de agosto de
2000, Por el cual se Adopta el Procedimiento para el Registro de Valores vy
Terminaciones de Registro ante la Comisién.

Categorias de registros obligatorios (tres).
Estandar de informacién en los Prospectos Informativos.
Informes financieros a presentarse con las solicitudes de registro.

A\ e

Tramite de cancelaciones de registro de valores.

Acuerdo No. 7-00 de 19 de mayo de 2000, modificado por el Acuerdo No. xx de 30 de
Septiembre de 2000, el cual “Aprueba el Procedimiento sobre los Requisitos para el
Otorgamiento de Licencia y Procedimientos de Operacién de las Casas de Valores,
Asesor de Inversiones, Corredor de Valores, Ejecutivos Principales y Analistas”.

1. Qué elementos o informacion cubre un “Plan de Negocios”, quiénes deben presentarlo,
periodo a comprender. (Articulo No. 2 y cc de Acuerdo 7-00; Articulo 24 DL No. 1 de
1999)

2. Qué comprende el término “Casa de Valores Extranjera”, solicitud y documentos que
acompanan la solicitud. (Articulo 4, Acuerdo 7-00 y Articulo 30 DL)

3. Qué es un “Creador de Mercado” y su importancia en el establecimiento del capital neto
minimo. (Articulo 7 y 8 Acuerdo No. 7-00)

4. Reégimen de reporte de transacciones fuera de bolsa. Quiénes estan sujetos al mismo,
periodicidad, sanciones por incumplimiento. (Articulo 11 Acuerdo 7-00, Articulo 35 DL)

5. Informacion a clientes (Articulo 17 Acuerdo 7-00, Articulo 36 DL)

6. Procedimiento para presentar examenes. Requisitos previos a la presentacion y
posteriores. Excepcidn a presentacion en caso de renovacion. (Articulo 19-23 del
Acuerdo 7-00)

7. Programa de Educaciéon Continua, persona sujetas a éste, excepcion de cumplimiento:
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tramite para solicitarlo), reconocimiento de horas crédito. (Articulo 24 al 27 Acuerdo 7-
00)

8. Tipos de cancelacion de licencia, procedimientos a seguir. (Articulos 28 y 29 Acuerdo 7-
00,25y 26 DL)

Acuerdo No. 8 de 24 de mayo de 2000: Se adoptan normas aplicables a la forma y
contenido de los Estados Financieros y demds informacién financiera que deban
presentar las personas sujetas a reporte segun el DL No. 1 de 1999.

1. Tipos de Estados Financieros
2. Obligatoriedad de presentar informacion financiera

Acuerdo No. 10 de 23 de junio de 2000: Se adoptan criterios para la aplicacion de multas
administrativas por mora en la presentacion de Estados Financieros e Informes.

1. Ambito de aplicacion.

Acuerdo No. 11 de 3 de julio de 2000: Por el cual la Comision Nacional de Valores
reconoce ciertas jurisdicciones.

1. Fundamento legal de este Acuerdo.
2. Qué jurisdicciones se incluyen bajo el término “jurisdicciones Reconocidas”.
3. Organizacion que sirve de fundamento a la lista elaborada.

Acuerdo No. 12 de 26 de julio de 2000, modificado por el Acuerdo xx de 2000: Por el cual
se adoptan criterios aplicables a la administracion de exdmenes a personas que soliciten
licencias a la Comision Nacional de Valores.

1. Subdivisién del examen.
2. Que tipo de examenes son requeridos para cada tipo de licencias.
3. Repeticion de examenes: Periodo que cubre el pago de la tarifa de registro realizada.

Acuerdo No. 13 de 4 de agosto de 2000: Por el cual se fijan criterios para el calculo y
aplicacién de las Tarifas de Registro y Supervision que deban pagarse a la Comisién
Nacional de Valores.

1. Sujetos obligados al pago de las tarifas.
Persona obligada a realizar el calculo de la tarifa a cancelar, oportunidad de pago,
tramite en caso de pago no correspondiente, plazo para subsanar.

3. Calculo de la tarifa de supervision aplicable a valores registrado.

4. Sancion por pago extemporaneo de tarifa de supervision.

Acuerdo No. 14 de 2000: Por el cual se adoptan criterios de publicidad como normas
aplicables a materiales publicitarios o _informativos que distribuyan aquellas personas
registradas en la Comision Nacional de Valores.

1. Conocer los siete criterios a los cuales se debe cenir todo aviso publicitario o
informativo.
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2. Sanciones por incumplimiento. (Ver articulo 208 del DL 1 de 1999)

Nota Aclarativa: Esta es una lista ilustrativa, no exhaustiva, de los temas legales que el candidato debe manejar
para aprobar satisfactoriamente el Examen General Basico. Todos aquellos Acuerdos Reglamentarios y Opiniones
que adopte la Comision antes de la fecha de examenes formaran parte integral de este temario.

Fuentes de Informacion.
Lectura Recomendada.
1. Decreto de Ley No 1 de 8 de Julio de 1999.
2. Acuerdos adoptados por la Comision Nacional de Valores.
3. Opiniones de Oficio y a Solicitud de Parte emitidas por la Comisién Nacional de Valores.

Para adquirir la informacion mencionada y demas informacion puede ir a:

www.legalinfo-panama.com/cnv (*)

(*) La Comisiéon Nacional de Valores no asume responsabilidad por la precision o exactitud de la informaciéon que aparezca
publicada en este sitio. En caso de discrepancia entre los textos alli publicados y los textos oficiales que reposan en esta Comision,
prevaleceran los ultimos.
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ANEXO
Preguntas Tipicas a ser Presentadas en el Examen
para Licencia de Analista/Corredor

1. Al cabo de cinco afnos, la administracion activa de una cartera realizé un retorno anual del
10%, durante ese periodo la tasa inflacionaria crecié a un 3% anual dado una prima sobre el
poder adquisitivo del 7%. A este prima nos referimos como:

a. El retorno nominal.

b. El retorno efectivo.

c. El retorno real.

d. Ninguna de las anteriores.

2. El rendimiento equivalente, conocido también como el Bond Equivalent Yield nos permite
obtener:

a. Un retorno comparativo a los CD’s bancarios.

b. Un retorno comparativo a bonos del gobierno cuyo vencimiento es mayor a un afo.

c. Un retorno comparativo a otros instrumentos del mismo emisor.

d. Ninguna de las anteriores.

3. La empresa Acme de Panama reporto $3.45 en utilidades por accion al cierre del afio fiscal y
para celebrar su exitoso afo, declaré un dividendo especial de $5.00. El precio de su accion
actual es de $45.00. El rendimiento por sus utilidades por accién sera de:

a. 7.68%

b. 11.11%

c. 12.22%

d. 9.92%

. De los siguientes valores, ¢ Cudles no son intercambiados en la Bolsa de Valores local?
. Aceptaciones Bancarias

. Papel Comercial

. Primas de Seguro

. Todas las anteriores

O 0 TO N~

. Una oferta publica inicial, la cual se le garantiza al emisor recibir la totalidad de los fondos es:
. Un compromiso en firme.

. Una oferta colaterizada.

Una oferta contingente.

. Ninguna de las anteriores

o0 oToO”

. La principal labor de un Banquero de Inversion es la de:

. Promover Fondos Mutuos.

. Efectuar recomendaciones de compra y venta de valores.
. Elaborar estructuras de financiamiento.

. Las opciones b y c.

O 0T O

7. La empresa Mi Foresta, ha sido capitalizada con $5,000,000 en deuda y $1,500,000 en
capital social. Podemos deducir que esta es una empresa cuya estructura es:

a. Comun

b. Conservadora
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c. Apalanqueada
d. Ningua de las anteriores

8. Para ajustar el flujo de efectivo por operaciones por cargos contables que no han de tener
un impacto sobre el efectivo de la empresa, hemos de agregarle “de vuelta”

a. Costo de la mercancia

b. Amortizacién de “Goodwill”

c. Intereses pagados.

d. Todas las anteriores.

9. De acuerdo al NIC 5, relacionado a revelaciones de informacion de los Estados Financieros
cual de la siguiente informacion relacionadas a las inversiones a largo plazo NO tiene que ser
revelada:

a. Inversiones en subsidiarias

b. Inversiones en companias asociadas.

c. Inversiones bursatiles.

d. Todas las anteriores han de ser reveladas.

10. ¢,Cual de los siguientes métodos NO utilizaria un banco central para estimular la economia
de un pais?

a. Reduccion del objetivo de los tipos de intereses al corto plazo.

b. Reduccion en las reservas requeridas a las instituciones bancarias.

c. Compra de bonos de instituciones financieras.

d. Ventas de bonos a instituciones financieras.

11. El mercado del Nasdaq en los Estados Unidos se caracteriza por lo siguiente con la
excepcion de:

a. Predominan acciones de empresas emergentes.

b. Se cotizan empresas tecnolégicas de reconocido nombre.

c. Tiende a ser mas volatil que el indicador Standard and Poor’s 500.

d. Sus transacciones se ejecutan a “Viva Voz”.

12. De acuerdo a la Teoria de las Expectativas de la Curva de rendimiento, cuando la
formacion de ésta es invertida, esto implicaria:

a. El mercado espera una recuperacion econémica.

b. El mercado espera un enfriamiento econémico.

c. Existe mayor demanda por instrumentos al corto plazo que al largo plazo.

d. Todas las anteriores.

13. La funcién de la Junta Directiva de un Fondo Mutuo esta en la de:
a. Custodiar por los valores del fondo.

b. Velar por el cumplimiento de los parametros del fondo.

c. Administrar los activos del fondo.

d. Todas las anteriores.

14. Un Fondo Mutuo que contiene acciones de empresas de comercio electronico Unicamente,
puede considerarse como.

a. Un Fondo Mutuo Agresivo.

b. Un Fondo Mutuo de Crecimiento.

c¢. Un Fondo Mutuo Sectorial.

d. Ninguna de las anteriores.
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15. Aquel cargo efectuado para generar comisiones a distribuidores del fondo es reconocido
como el literal:

a. 10K

b. 10Q

c. S-1

d. 12b-1.

16. Un cliente desea que coloque sus activos en un Fondo Mutuo Indexado, dicho implica que
el cliente desea que la administracién de su cartea sea:

a. Activa

b. Pasiva.

c. A discrecion.

d. Ninguna de las anteriores.

17. Un inversionista tiene que decidir entre efectuar una inversién a cinco afos, colocando
$10,000 al 6% anualizado hoy, o el mismo principal a una tasa esperada de retorno del 12% en
el mercado accionario. Su costo de oportunidad si opta por la primera opcién puede ser:

a. $4,241.16

b. $3,500.12

c. $1,493.21

d. No se puede determinar.

18. De acuerdo al CAPM, la formula para obtener una tasa esperada de retorno, considerando
una alternativa de inversion mas segura y la volatilidad especifica del valor es:

a. Rendimiento Bono de la Tesoreria + (Prima/Beta)

b. (Prima * Rendimiento de Bono de la Tesoreria) + Beta

c. Beta/(Rendimiento de Bono de la Tesoreria - Prima)

d. Rendimiento Bono de la Tesoreria + (Beta * Prima)

clave:
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