REPORTE DIARIO DEL VALOR CUOTA (VLA) Y RENTABILIDADES

01/11/2012 3.52295443 8.36% 10.36% 2.43731370 3.94% 3.91% 2.70425044 -9.84% 7.88% 2.15380168 20.46% 6.92%
02/11/2012 3.52314470 5.12% 10.34% 2.43757163 3.94% 3.92% 2.70586128 5.85% 8.01% 2.15831986 60.88% 7.62%
03/11/2012 3.52343102 4.42% 10.34% 2.43783218 3.95% 3.92% 2.70615009 5.22% 8.01% 2.15843657 38.21% 7.62%
04/11/2012 3.52371735 4.06% 10.34% 2.43809272 3.96% 3.92% 2.70643890 4.91% 8.02% 2.15855329 28.10% 7.62%
05/11/2012 3.52400367 3.85% 10.34% 2.43835327 3.96% 3.92% 2.70672771 4.72% 8.02% 2.15867000 22.39% 7.62%
06/11/2012 3.52722806 9.10% 10.43% 2.43861426 3.97% 3.92% 2.70725153 5.15% 8.03% 2.15756501 14.71% 7.56%
07/11/2012 3.52590179 5.66% 10.34% 2.43887497 3.97% 3.92% 2.70719807 4.29% 7.98% 2.15750594 12.32% 7.20%
08/11/2012 3.52359925 1.86% 10.27% 2.43913593 3.97% 3.92% 2.70441556 -1.01% 7.81% 2.14869892 -8.14% 6.60%
09/11/2012 3.52584501 4.31% 10.45% 2.43939693 3.97% 3.92% 2.70695714 2.95% 7.87% 2.14568468 -12.41% 6.39%
10/11/2012 3.52613541 4.18% 10.45% 2.43965781 3.97% 3.92% 2.70725025 3.06% 7.87% 2.14580112 -11.06% 6.39%
11/11/2012 3.52642581 4.08% 10.48% 2.43991869 3.97% 3.92% 2.70754337 3.14% 8.00% 2.14591755 -9.95% 7.14%
12/11/2012 3.52822224 5.35% 10.52% 2.44017596 3.97% 3.92% 2.70671887 1.93% 7.95% 2.14646390 -8.45% 7.16%
13/11/2012 3.52891246 5.51% 10.54% 2.44043971 3.97% 3.92% 2.70728160 2.38% 7.97% 2.14481780 -9.79% 7.07%
14/11/2012 3.52828064 4.62% 10.55% 2.44070030 3.97% 3.92% 2.70659780 1.53% 7.93% 2.14220786 -11.96% 6.62%
15/11/2012 3.52940212 5.11% 10.63% 2.44096084 3.97% 3.92% 2.70651864 1.36% 7.91% 2.13472129 -18.46% 6.28%
16/11/2012 3.53128716 6.07% 10.70% 2.44122130 3.97% 3.92% 2.70563943 0.53% 7.91% 2.13242069 -19.42% 6.35%
17/11/2012 3.53157625 5.89% 10.76% 2.44148176 3.97% 3.92% 2.70593506 0.73% 7.96% 2.13253711 -18.30% 6.81%
18/11/2012 3.53186535 5.73% 10.54% 2.44174221 3.97% 3.92% 2.70623069 0.91% 7.98% 2.13265353 -17.28% 7.19%
19/11/2012 3.53534488 7.43% 10.64% 2.44200488 3.97% 3.92% 2.70625701 0.88% 7.97% 2.13599211 -13.90% 7.35%
20/11/2012 3.53624824 7.55% 10.65% 2.44226331 3.97% 3.92% 2.70687306 1.26% 7.99% 2.14485299 -6.45% 7.79%
21/11/2012 3.53764327 7.91% 10.62% 2.44252676 3.97% 3.92% 2.70707195 1.33% 8.03% 2.14770917 -3.96% 8.48%
22/11/2012 3.53921659 8.33% 10.69% 2.44278740 3.97% 3.92% 2.70700245 1.22% 8.11% 2.14979131 -2.22% 9.03%
23/11/2012 3.53975016 8.22% 10.76% 2.44304623 3.97% 3.92% 2.70739544 1.40% 8.14% 2.15359310 0.66% 9.64%
24/11/2012 3.54003901 8.00% 10.78% 2.44330506 3.97% 3.92% 2.70769066 1.51% 8.21% 2.15371222 0.71% 10.01%
25/11/2012 3.54032786 7.79% 10.83% 2.44356389 3.97% 3.92% 2.70798588 1.61% 8.28% 2.15383134 0.77% 10.19%
26/11/2012 3.54061672 7.60% 10.83% 2.44382272 3.97% 3.92% 2.70828110 1.71% 8.28% 2.15395046 0.82% 10.19%
27/11/2012 3.54045149 7.25% 10.81% 2.44408146 3.97% 3.92% 2.70919375 2.11% 8.31% 2.15769392 3.18% 10.37%
28/11/2012 3.54154194 7.41% 10.84% 2.44434149 3.97% 3.92% 2.70896383 1.92% 8.29% 2.15445323 1.06% 10.20%
29/11/2012 3.54488860 8.42% 10.78% 2.44460010 3.97% 3.92% 2.71146068 3.04% 8.44% 2.16133004 5.16% 9.82%
30/11/2012 3.54629559 8.68% 10.77% 2.44486806 3.98% 3.93% 2.71284362 3.59% 8.44% 2.16457873 6.94% 9.36%

Actualizado ~ 15-Dec-2012
VLA: Valor de la Cuota de Ahorro/ Valor Cuota
Fecha: dia en que se calcul6 el Valor Cuota (VLA)
Rentabilidades del Ultimo Afio y Mes Calendarios, calculadas en forma compuesta sobre una base de dias efectivos sobre 365.

La informacién plasmada se obtiene de los informes y materiales publicitarios presentados por los entes regulados ante la Comisién Nacional de Valores y el publico en general. La publicidad que realicen las Administradoras de Inversiones de
ondos de Jubilacian v Pensiones no se halla siieta a control nrevio sin perivicio de 1a potestad de snervisian v fiscalizacian que tiene la Comisian Nacional de Valores Toda ia a retornos pasados e indicativa norlo que

Articulo 40: Cuota de Ahorro y Nimero de Cuotas, del Acuerdo No. 11-2005 de 5 de agosto de 2005:

El patrimonio de los afiliados debe expresarse mediante cuotas de participacién presentadas en forma de nimero indice, con un minimo de ocho decimales.
El valor inicial de las cuotas de ahorro sera igual a uno punto cero cero cero cero cero cero cero cero (1.00000000).

El valor de la cuota de participacion se calculara en base al valor del patrimonio del Fondo, es decir activos totales menos pasivos totales, dividido por la cantidad de cuotas existentes en el periodo inmediato anterior.

Las fluctuaciones en el valor de los activos, los intereses, dividendos y en general las variaciones en el Patrimonio originadas por las pérdidas y ganancias del proceso de inversién de los Fondos ocasionaran cambios
en el valor de la cuota de participacion. Las contribuciones, pagos de prestaciones y cualquier otro cambio no atribuible al proceso de inversién de los activos generaran cambios en el nimero de cuotas.

El calculo del valor de la cuota de ahorro seré diario permitiéndose un retraso méximo de hasta cinco (5) dias habiles. El patrimonio de cada afiliado individual se obtendra de la multiplicacién del nimero de cuotas
que posea por el valor de la cuota en ese momento.

El valor de la cuota debera ser informado a la Comisién Nacional de Valores y al pablico teniendo en cuenta la periodicidad del parrafo anterior,
el dia hébil inmediatamente posterior a su célculo. Asimismo, se deberé informar conjuntamente las rentabilidades del Gltimo afio y Gltimo mes
calendarios, calculadas en forma compuesta sobre una base de dias efectivos sobre trescientos sesenta y cinco (365).




REPORTE DIARIO DEL VALOR CUOTA (VLA) Y RENTABILIDADES

01/11/2012 27.13417464 7.17% 6.93%| 17.90350000 3.36% 6.72%| 17.35350000 5.05% 5.44%| 1.88462378 22.65% 9.99%
02/11/2012 27.13764605 7.04% 6.93%]| 17.90480000 3.33% 6.72%| 17.35480000 5.05% 5.43%| 1.88484902 22.63% 9.98%
03/11/2012 27.14159939 7.05% 6.93%| 17.90620000 3.33% 6.71%| 17.35600000 5.05% 5.43%| 1.88507427 22.61% 9.98%
04/11/2012 27.14552740 6.67% 6.93%]| 17.90750000 3.33% 6.71%| 17.35730000 5.05% 5.42%| 1.88529952 22.58% 9.98%
05/11/2012 27.14950608 6.61% 6.93%]| 17.90890000 3.33% 6.70%| 17.35860000 5.05% 5.42%| 1.88557061 22.59% 9.97%
06/11/2012 27.15035583 6.16% 6.92%| 17.91020000 3.33% 6.69%| 17.35990000 5.05% 5.41%| 1.88579586 22.57% 9.97%
07/11/2012 27.15430075 6.16% 6.92%| 17.91160000 3.33% 6.69%| 17.36120000 4.95% 5.58%| 1.88602111 22.55% 9.97%
08/11/2012 27.15866538 6.21% 6.93%| 17.91290000 3.33% 6.68%| 17.36250000 4.95% 5.40%| 1.88624636 22.53% 9.96%
09/11/2012 27.16227058 6.19% 6.94%| 17.91450000 3.34% 6.68%| 17.36380000 4.95% 5.40%| 1.88647161 22.51% 9.96%
10/11/2012 27.16621237 5.81% 6.94%| 17.91610000 3.36% 6.67%| 17.36510000 4.95% 5.39%| 1.88669685 22.48% 9.95%
11/11/2012 27.17015415 5.81% 6.94%| 17.91770000 3.37% 6.67%| 17.36630000 4.95% 5.38%| 1.88692210 22.46% 9.38%
12/11/2012 27.17610367 5.09% 6.95%| 17.91930000 3.39% 6.66%| 17.37040000 5.14% 5.40%| 1.88714735 22.44% 9.37%
13/11/2012 27.18007219 5.09% 6.95%| 17.92090000 3.41% 6.66%| 17.37170000 5.14% 5.37%| 1.88737782 22.42% 9.94%
14/11/2012 27.18407939 5.09% 6.95%| 17.92090000 3.43% 6.65%| 17.37300000 5.04% 5.37%| 1.88737782 22.40% 9.94%
15/11/2012 27.19610216 5.39% 6.99%| 17.92090000 4.59% 6.80%| 17.37220000 4.68% 5.27%| 1.88737782 8.95% 8.55%
16/11/2012 27.20548211 5.62% 7.01%| 17.94360000 4.62% 6.80%| 17.37350000 4.68% 5.27%| 1.88262297 8.93% 8.55%
17/11/2012 27.20945418 6.07% 7.01%| 17.94560000 4.67% 6.80%| 17.37480000 4.69% 5.26%| 1.88285343 8.89% 8.55%
18/11/2012 27.21342092 6.07% 7.01%| 17.94750000 4.70% 6.79%| 17.37610000 4.69% 5.26%| 1.88308390 8.88% 8.54%
19/11/2012 27.21875619 6.13% 7.01%| 17.94980000 4.76% 6.79%| 17.37730000 4.68% 5.25%| 1.88331436 8.86% 8.54%
20/11/2012 27.22256619 6.12% 7.01%| 17.95200000 4.82% 6.79%| 17.37860000 4.68% 5.24%| 1.88354483 8.84% 8.54%
21/11/2012 27.22712387 6.15% 7.03%| 17.95430000 4.88% 6.79%| 17.38130000 4.77% 5.24%| 1.88377529 8.83% 8.53%
22/11/2012 27.23109874 5.93% 7.03%| 17.95650000 4.94% 6.79%| 17.38250000 4.77% 5.23%| 1.88400576 8.81% 8.53%
23/11/2012 27.23938351 6.08% 7.05%| 17.95880000 4.13% 6.80%| 17.38380000 4.77% 5.23%| 1.88423623 8.80% 8.52%
24/11/2012 27.24338794 6.21% 7.05%)| 17.96100000 4.19% 6.79%| 17.38510000 4.77% 5.22%| 1.88446669 8.78% 8.52%
25/11/2012 27.24730536 6.20% 7.05%)| 17.96330000 4.28% 6.79%| 17.38800000 4.88% 5.23%| 1.88469716 8.76% 8.52%
26/11/2012 27.25122278 6.17% 7.05%)| 17.96560000 4.34% 6.79%| 17.38930000 4.88% 5.22%| 1.88492762 8.75% 8.51%
27/11/2012 27.25471051 6.15% 7.05%)| 17.96670000 4.33% 6.79%| 17.39060000 4.77% 5.21%| 1.88515809 8.73% 8.51%
28/11/2012 27.25860036 6.14% 7.05%| 17.96900000 4.39% 6.79%| 17.39190000 4.67% 5.22%| 1.88537322 8.71% 8.50%
29/11/2012 27.26251846 6.03% 7.06%| 17.97120000 4.45% 6.78%| 17.39320000 4.67% 5.20%| 1.88557172 8.67% 8.50%
30/11/2012 27.26636707 6.10% 6.94%| 17.98380000 5.55% 6.59%| 17.42420000 5.05% 5.38%| 1.89513810 6.93% 10.04%
Actualizado 15-Dec-2012

VLA: Valor de la Cuota de Ahorro/ Valor Cuota
Fecha: dia en que se calcul6 el Valor Cuota (VLA)
Rentabilidades del Ultimo Afio y Mes Calendarios, calculadas en forma compuesta sobre una base de dias efectivos sobre 365.

La informacién plasmada se obtiene de los informes y materiales publicitarios presentados por los entes regulados ante la Comision Nacional de Valores y el plblico en general. La publicidad que realicen las Administradoras de Inversiones de
Fondos de Jubilacién y Pensiones no se halla sujeta a control previo, sin perjuicio de la potestad de supervision y fiscalizacién que tiene la Comisién Nacional de Valores. Toda referencia a retornos pasados es meramente indicativa, por lo que
se advierte que los resultados obtenidos en periodos anteriores no representan garantia de resultados futuros. (VER ARTICULO 46 DEL ACUERDO 11-2005)

Articulo 40: Cuota de Ahorro y Nimero de Cuotas, del Acuerdo No. 11-2005 de 5 de agosto de 2005:

El patrimonio de los afiliados debe expresarse mediante cuotas de participacién presentadas en forma de niimero indice, con un minimo de ocho decimales.
El valor inicial de las cuotas de ahorro seré igual a uno punto cero cero cero cero cero cero cero cero (1.00000000).

El valor de la cuota de participacion se calcularé en base al valor del patrimonio del Fondo, es decir activos totales menos pasivos totales, dividido por la cantidad de cuotas existentes en el periodo inmediato anterior |

Las fluctuaciones en el valor de los activos, los intereses, dividendos y en general las variaciones en el Patrimonio originadas por las pérdidas y ganancias del proceso de inversién de los Fondos ocasionaran cambiog
en el valor de la cuota de participacién. Las contribuciones, pagos de prestaciones y cualquier otro cambio no atribuible al proceso de inversién de los activos generaran cambios en el nimero de cuotas.

El célculo del valor de la cuota de ahorro seréa diario permitiéndose un retraso méaximo de hasta cinco (5) dias habiles. El patrimonio de cada afiliado individual se obtendra de la multiplicacién del nimero de cuotas qu
posea por el valor de la cuota en ese momento.

El valor de la cuota debera ser informado a la Comisién Nacional de Valores y al pablico teniendo en cuenta la periodicidad del parrafo anterior,
el dia habil inmediatamente posterior a su calculo. Asimismo, se debera informar conjuntamente las rentabilidades del Gltimo afio y Gltimo mes
calendarios, calculadas en forma compuesta sobre una base de dias efectivos sobre trescientos sesenta y cinco (365).




