REPORTE DIARIO DEL VALOR

01/09/2012 26.81790538 8.75% 6.74%| 17.8012000C 13.30% 7.62%| 17.1881000C 5.22% 5.08%| 1.84267822 0.22% 8.16%
02/09/2012 26.82164902 8.74% 6.69%| 17.8026000C 13.30% 7.61%| 17.1897000C 5.19% 5.08%| 1.84293265 0.24% 8.16%
03/09/2012 26.87644719 10.99% 6.89%| 17.8039000C 13.29% 7.61%| 17.1920000C 5.21% 5.08%| 1.84318708, 0.26% 8.16%
04/09/2012 26.88069482 11.00% 6.89%| 17.8054000C 13.29% 7.19%| 17.1936000C 5.18% 5.08%| 1.84344150 0.29% 8.16%
05/09/2012 26.88440941 10.99% 6.89%| 17.8068000C 13.29% 7.19%| 17.1952000C 5.16% 5.07%| 1.84369593 0.31% 8.16%
06/09/2012 26.88815938 10.94% 6.89%| 17.8082000C 13.29% 7.14%| 17.1968000C 5.01% 5.07%| 1.84395036 0.33% 8.15%
07/09/2012 26.90291056 11.41% 6.93%| 17.8097000C 13.28% 7.14%| 17.1983000C 5.01% 5.07%| 1.84420478 0.35% 8.15%
08/09/2012 26.90666512 11.40% 6.93%| 17.8111000C 13.28% 7.13%| 17.1999000C 5.04% 5.07%| 1.84445921 0.38% 8.15%
09/09/2012 26.91041917 11.43% 6.93%| 17.8125000C 13.28% 7.13%| 17.2015000C 5.05% 5.06%| 1.84471363 0.40% 8.15%
10/09/2012 26.91401455 11.41% 6.92%| 17.8140000C 13.29% 7.12%| 17.2053000C 5.20% 5.08%| 1.84496806 0.42% 8.15%
11/09/2012 26.91773522 11.40% 6.92%| 17.8154000C 13.29% 7.10%| 17.2069000C 5.20% 5.06%| 1.84522249 0.44% 8.14%
12/09/2012 26.88154878 9.62% 6.76%| 17.8169000C 13.29% 7.04%| 17.2085000C 5.02% 5.06%| 1.84547691 0.47% 8.14%
13/09/2012 26.88526104 9.61% 6.76%| 17.8232000C 13.61% 7.06%| 17.2101000C 5.03% 5.06%| 1.84573134 0.49% 8.14%
14/09/2012 26.89880131 10.03% 6.80%| 17.8246000C 13.61% 7.06%| 17.21170000 4.97% 5.06%| 1.84598576 0.51% 8.14%
15/09/2012 26.90249982 10.02% 6.80%| 17.8260000C 3.46% 7.09%| 17.2904000C 9.12% 5.48%| 1.84533363 -6.51% 9.10%
16/09/2012 26.90619828| 10.01% 6.80%| 17.8275000C 3.46% 7.09%| 17.2920000C 9.12% 5.48%| 1.84558806 -6.49% 9.09%
17/09/2012 26.90262859 9.68% 6.77%| 17.8289000C 3.46% 7.08%| 17.2906000C 8.91% 5.46%| 1.84584249 -6.46% 9.09%
18/09/2012 26.90636672 9.67% 6.77%| 17.8304000C 3.46% 7.07%| 17.2919000C 8.89% 5.45%| 1.84609691 -6.44% 9.09%
19/09/2012 26.91182241 9.74% 6.77%| 17.8318000C 3.46% 7.07%| 17.2931000C 8.76% 5.44%| 1.84635134 -6.42% 9.09%
20/09/2012 26.91647985 9.79% 6.77%| 17.8332000C 3.46% 7.07%| 17.2944000C 8.74% 5.45%| 1.84660576 -6.39% 9.10%
21/09/2012 26.91942565 9.76% 6.77%| 17.8347000C 3.47% 7.06%| 17.2957000C 8.72% 5.44%| 1.84686019 -6.37% 9.08%
22/09/2012 26.92313559 9.75% 6.77%| 17.8361000C 3.47% 7.05%| 17.2970000C 8.70% 5.43%| 1.84711462 -6.35% 9.08%
23/09/2012 26.92684517| 9.75% 6.77%| 17.83750000 3.47% 7.04%| 17.2982000C 8.67% 5.43%| 1.84736904 -6.32% 9.08%
24/09/2012 26.93054912] 9.74% 6.76%| 17.83940000 3.47% 7.04%| 17.3011000C 8.76% 5.44%| 1.84762347, -6.30% 9.08%
25/09/2012 26.93467339) 9.75% 6.77%| 17.84080000 3.47% 7.03%| 17.30230000 8.73% 5.42%| 1.84787789 -6.28% 9.07%
26/09/2012 26.93798875 9.73% 6.77%| 17.84210000 3.46% 7.03%| 17.30360000 8.72% 5.42%| 1.84813232 -6.26% 9.07%
27/09/2012 26.94169701 9.74% 6.76%| 17.84350000 3.45% 7.02%| 17.30490000 8.59% 5.42%| 1.84838675 -6.23% 9.07%
28/09/2012 26.96037983| 10.39% 6.82%| 17.8424000C 3.29% 7.00%| 17.3061000C 8.57% 5.41%| 1.84864117, -6.21% 9.07%
29/09/2012 26.96408775 10.40% 6.78%| 17.8438000C 3.29% 7.00%| 17.3074000C 8.54% 5.41%| 1.84889560 -6.21% 9.07%
30/09/2012 26.96653900) 6.91% 6.82%| 17.8479000C 3.29% 7.00%| 17.2770000C 6.40% 5.16%| 1.84882925 4.23% 10.51%
Actualizado 10-Oct-2012

VLA: Valor de la Cuota de Ahorro/ Valor Cuota
Fecha: dia en que se calculd el Valor Cuota (VLA)
Rentabilidades del Ultimo Afio y Mes Calendarios, calculadas en forma compuesta sobre una base de dias efectivos sobre 365.

La informacion plasmada se obtiene de los informes y materiales publicitarios presentados por los entes regulados ante la Comision Nacional de Valores y el publico en general. La publicidad que realicen las Administradoras de Inversiones de Fondos de Jubilacion y Pensiones no se halla
sujeta a control previo, sin perjuicio de la potestad de supervision y fiscalizacién que tiene la Comision Nacional de Valores. Toda referencia a retornos pasados es meramente indicativa, por lo que se advierte que los resultados obtenidos en periodos anteriores no representan garantia de
resultados futuros. (VER ARTICULO 46 DEL ACUERDO 11-2005)

Articulo 40: Cuota de Ahorro y Numero de Cuotas, del Acuerdo No. 11-2005 de 5 de agosto de 2005:

El patrimonio de los afiliados debe expresarse mediante cuotas de participacion presentadas en forma de niimero indice, con un minimo de ocho decimales.
El valor inicial de las cuotas de ahorro serd igual a uno punto cero cero cero cero cero cero cero cero (1.00000000).

El valor de la cuota de participacion se calculara en base al valor del patrimonio del Fondo, es decir activos totales menos pasivos totales, dividido por la cantidad de cuotas existentes en el periodo inmediato anterior.

Las fluctuaciones en el valor de los activos, los intereses, dividendos y en general las variaci en el Patrimonio por las pérdidas y ganancias del proceso de inversion de los Fondos ocasionaran cambios en el valor de la cuota de participacion. L:
contribuciones, pagos de prestaciones y cualquier otro cambio no atribuible al proceso de inversién de los activos generaran cambios en el nimero de cuotas.

El calculo del valor de la cuota de ahorro sera diario permitiéndose un retraso maximo de hasta cinco (5) dias habiles. El patrimonio de cada afiliado individual se obtendra de la multiplicacién del nimero de cuotas que posea por el valor de la cuota en ese
momento.

El valor de la cuota debera ser informado a la Comision Nacional de Valores y al pablico teniendo en cuenta la periodicidad del parrafo anterior,
el dia habil inmediatamente posterior a su calculo. Asimismo, se debera informar conjuntamente las rentabilidades del Gltimo afio y dltimo mes
i en forma sobre una base de dias efectivos sobre trescientos sesenta y cinco (365).

s




REPORTE DIARIO DEL VALOR CUOTA (VLA) Y RENTABILIDADES

01/09/2012 3.46910094 2.88% 10.32% 242177717 3.86% 3.92% 2.66450612 4.08% 6.80%| 2.11645775 2.13% 5.32%
02/09/2012 3.46937098 2.88% 10.34% 2.42202853 3.86% 3.92% 2.66479794 4.08% 6.72%| 2.11657991 2.13% 5.44%
03/09/2012 3.46922302 1.38% 10.33% 2.42228063 3.86% 3.92% 2.66199232 -9.65% 6.60%| 2.11813219 10.88% 5.51%
04/09/2012 3.47156789 7.46% 10.39% 2.42252820 3.85% 3.92% 2.66392954 -0.97% 6.67%| 2.11812953 8.04% 5.50%
05/09/2012 3.47249575 8.01% 10.38% 2.42277951 3.85% 3.92% 2.66763300 9.81% 6.80%| 2.11718370 2.97% 5.80%
06/09/2012 3.47522213 11.85% 10.42% 2.42303048 3.85% 3.92% 2.66449817 0.65% 6.74%| 2.11990510 10.80% 6.37%
07/09/2012 3.47755123 13.99% 10.43% 2.42328136 3.85% 3.91% 2.66972508 11.38% 6.92%| 2.13171685 45.88% 7.07%
08/09/2012 3.47782379 12.54% 10.37% 2.42353222 3.85% 3.92% 2.67001567 10.43% 6.85%| 2.13183736 39.51% 6.58%
09/09/2012 3.47809635 11.43% 10.41% 2.42378273 3.85% 3.92% 2.67030626 9.71% 6.88%| 2.13195788 34.75% 6.76%
10/09/2012 3.47904845 11.33% 10.43% 2.42402656 3.84% 3.91% 2.67495528 15.82% 7.06%| 2.13735977 43.45% 7.02%
11/09/2012 3.47978483 11.03% 10.45% 2.42427577 3.84% 3.91% 2.67804522 18.75% 7.17%)| 2.13768844 39.53% 7.03%
12/09/2012 3.48303771 13.24% 10.54% 2.42452891 3.84% 3.91% 2.67957257 19.11% 7.24%| 2.14217664 44.65% 7.73%
13/09/2012 3.48459582 13.58% 10.47% 2.42478137 3.84% 3.91% 2.68322992 22.10% 7.49%| 2.14576729 47.37% 8.28%
14/09/2012 3.48534875 13.18% 10.40% 2.42503800 3.85% 3.91% 2.68443483 21.79% 7.51%| 2.15863580 67.53% 8.86%
15/09/2012 3.48562876 12.47% 10.42% 2.42528873 3.85% 3.92% 2.68472412 20.52% 7.60%| 2.15875623 62.08% 8.72%
16/09/2012 3.48590876 11.86% 10.40% 2.42553945 3.85% 3.92% 2.68501340 19.41% 7.56%| 2.15887667 57.46% 8.39%
17/09/2012 3.48670712 11.67% 10.42% 2.42578504 3.85% 3.92% 2.68686115 19.93% 7.62%| 2.16068038 56.09% 8.47%
18/09/2012 3.48716000 11.28% 10.42% 2.42603535 3.84% 3.92% 2.68718958 19.02% 7.62%| 2.16091584 52.61% 8.48%
19/09/2012 3.49087655 12.94% 10.58% 2.42628565 3.84% 3.92% 2.68680632 17.61% 7.64%| 2.15784276 45.23% 8.12%
20/09/2012 3.49095339 12.30% 10.59% 2.42653613 3.84% 3.92% 2.68721194 16.98% 7.76%| 2.15606562 40.41% 8.58%
21/09/2012 3.49000803 11.16% 10.55% 2.42678615 3.84% 3.92% 2.68558722 14.90% 7.70%| 2.15744096 39.70% 8.73%
22/09/2012 3.49029282 10.78% 10.74% 2.42703625 3.84% 3.92% 2.6858792 14.38% 7.85%| 2.15756091 37.72% 9.32%
23/09/2012 3.49057761 10.43% 10.69% 2.42728635 3.84% 3.92% 2.68617118 13.91% 8.19%| 2.15768086 35.94% 10.58%
24/09/2012 3.49082320 10.09% 10.69% 2.42753343 3.84% 3.92% 2.68678395 13.69% 8.20%| 2.15598805 32.62% 10.49%
25/09/2012 3.48955421 9.09% 10.64% 2.42778351 3.84% 3.92% 2.68652468 12.95% 8.18%| 2.15536738 30.58% 10.45%
26/09/2012 3.48822083 8.14% 10.57% 2.42803352 3.84% 3.92% 2.68390129 10.89% 8.21%| 2.14691776 22.31% 10.47%
27/09/2012 3.48774743 7.63% 10.53% 2.42828345 3.84% 3.92% 2.68446908 10.78% 8.21%| 2.14691758 21.40% 9.96%
28/09/2012 3.48654870 6.87% 10.51% 2.42855356 3.85% 3.92% 2.68462761 10.46% 8.09% 2.1487659 21.93% 9.72%
29/09/2012 3.48703844 6.81% 10.47% 2.42882593 3.86% 3.92% 2.68498324 10.27% 8.14%| 2.14893227 21.21% 9.85%
30/09/2012 3.48732619 6.68% 10.53% 2.42907546 3.86% 3.92% 2.68527416 10.05% 8.23%| 2.14905190 20.52% 9.97%

Actualizado ~ 10-Oct-2012
VLA: Valor de la Cuota de Ahorro/ Valor Cuota
Fecha: dia en que se calculé el Valor Cuota (VLA)
Rentabilidades del Ultimo Afio y Mes Calendarios, calculadas en forma compuesta sobre una base de dias efectivos sobre 365.
La informacion plasmada se obtiene de los informes y materiales publicitarios presentados por los entes regulados ante la Comision Nacional de Valores y el publico en general. La publicidad que realicen las Administradoras de Inversiones de Fondos de Jubilacion y Pensiones no se halla
sujeta a control previo, sin perjuicio de la potestad de supervision y fiscalizacion que tiene la Comision Nacional de Valores. Toda referencia a retornos pasados es meramente indicativa, por lo que se advierte que los resultados obtenidos en periodos anteriores no representan garantia de
resultados futuros. (VER ARTICULO 46 DEL ACUERDO 11-2005)

Articulo 40: Cuota de Ahorro y Namero de Cuotas, del Acuerdo No. 11-2005 de 5 de agosto de 2005:

El patrimonio de los afiliados debe expresarse mediante cuotas de participacién presentadas en forma de nimero indice, con un minimo de ocho decimales.
El valor inicial de las cuotas de ahorro sera igual a uno punto cero cero cero cero cero cero cero cero (1.00000000).

El valor de la cuota de participacién se calculara en base al valor del patrimonio del Fondo, es decir activos totales menos pasivos totales, dividido por la cantidad de cuotas existentes en el periodo inmediato anterior.

Las fluctuaciones en el valor de los activos, los intereses, dividendos y en general las variaciones en el Patrimonio originadas por las pérdidas y ganancias del proceso de inversién de los Fondos ocasionaran cambios en el valor de la cuota de
participacion. Las contribuciones, pagos de prestaciones y cualquier otro cambio no atribuible al proceso de inversién de los activos generaran cambios en el nimero de cuotas.

El célculo del valor de la cuota de ahorro sera diario permitiéndose un retraso méaximo de hasta cinco (5) dias habiles. El patrimonio de cada afiliado individual se obtendra de la multiplicacién del nimero de cuotas que posea por el valor de la cuota
en ese momento.

El valor de la cuota debera ser informado a la Comisién Nacional de Valores y al publico teniendo en cuenta la periodicidad del parrafo anterior,
el dia habil inmediatamente posterior a su calculo. Asimismo, se debera informar conjuntamente las rentabilidades del Gltimo afio y Gltimo mes
calendarios, calculadas en forma compuesta sobre una base de dias efectivos sobre trescientos sesenta y cinco (365).




