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Superintendencia del Mercado de Valores
Republica de Panamé

Informe de Mision Oficial

Mision Oficial: Dialogo Regional de Politica del Sector Ptblico - Privado “Hacia un Nuevo
Mercado de Valores Regional” del Banco Interamericano de Desarrollo; y reunién con el Securities

and Exchange Commission.

Lugar: Washington, DC, Estados Unidos de América.

Participantes: Marelissa Quintero de Stanziola - Superintendente

Fecha de las reuniones: 21 al 23 de mayo de 2018

Resumen del Evento

I.  Objetivo

El objetivo de esta mision oficial fue participar en Didlogo Regional de Politica del Sector Publico -
Privado “Hacia un Nuevo Mercado de Valores Regional” organizado por el Banco Interamericano
de Desarrollo; y adicionalmente, participar en una reunién organizada por el Securities and
Exchange Commission (la Comisién de Bolsa y Valores), entidad federal que es el homélogo en los

Estados Unidos de esta Superintendencia.

II.  Participantes

El evento organizado por el Banco Interamericano de Desarrollo conté con la participacién de
representantes de alto nivel de reguladores y supervisores, bolsas de valores, infraestructuras de
mercado y Fin Tech de paises de América Latina y el Caribe. Por su parte, la reunién con el

Securities and Exchange Commission se realizd con funcionarios de alto nivel de esta entidad
federal.

III. Agenda

Adjuntamos la agenda del evento de Dialogo Regional.
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Iv. Conclusiones

Consideramos que fue de suma importancia la asistencia al Didlogo Regional organizado por el
Banco Interamericano de Desarrollo, evento que agrupd a representantes de alto nivel de América
Latina y el Caribe; lo cual es necesario si se desea lograr una integracion de los mercados de valores

de la regidn, tal como ha sido recientemente la integracion entre Panama y El Salvador.

Por otra parte, la reunién con el Securities and Exchange Commission sirvid para mantenernos
informados de temas comunes, tales como asistencias en materia de investigaciones por posibles

infracciones al mercado de valores.
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_ DIALOGO REGIONAL DEL SECTOR PUBLICO - SECTOR PRIVADO
PRIMERA REUNION DE LA RED DE DIALOGO PUBLICO PRIVADA DEL MERCADO DE CAPITALES -CAPILAC-
“HACIA UN NUEVO MERCADO DE VALORES REGIONAL”

Mayo 21y 22, 2018
Washington D.C., Estados Unidos

Banco Interamericano de Desarrollo

AGENDA

Lunes, 21 de mayo de 2018
Salon Andrés Bello 117111

Santiago Levy, Vicepresidente de Sectores, Banco Interamericano de Desarrollo (BID)

Roberto Belchior, Director General - Desarrollo de mercados de América Latina B3,
Brasil

Kevin Cowan, Integrante del Consejo, Comision para el Mercado financiero de Chile
Angela Valderrama, Vicepresidenta Mercadeo y Producto, Bolsa de Valores de Colombia
Alfredo Guillen Lara, Director de Operaciones, Bolsa Mexicana de Valores, México

Facilitador: Juan Ketterer, Jefe de la Division de Conectividad Mercados y Finanzas, BID

El Profesor Edward Altman, Director de Investigacion de Mercados de Crédito y Deuda en
NYU Salomon Center for the Study of Financial Institution, autor del famoso modelo de
riesgo de crédito para evaluar emisores de deuda soberana y corporativa, (lamado Z-Score,
creado hace mas de 50 afios y que actualmente sigue siendo uno de los modelos mas
populares y usados entre los profesionales y la academia. Explorara si todavia nos
encontramos en un ciclo crediticio benigno, contemplando que se ha proporcionado dinero
barato durante tantos afos desde la Gltima crisis del mercado crediticio.

Entre otras cosas, el Prof. Altman utilizara el modelo Z-Score para analizar los mercados
de crédito soberano y no financieros actuales.

Banco Interamericano de Desarrollo Didlogo Regional de Politica
1300 New York Avenue N.W, hap/Avww iadborg
Washington, D .C. 20577 email: dialogo@iadb.org
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Werner Bijkerk, Partner Simplexxis, (anterior Jefe de Investigacién de 10SCO),
Espana

Marcelo Barbosa, Presidente, Comision de Valores Mobiliarios, Brasil
Valentin Arrieta, Gerente General, Bolsa de Valores de El Salvador

Facilitador: Olver Bernal, Especialista en Mercados Financieros, BID

Philip Rowan, CEO, Regtech Hub (antiguo Manager Innovation Lab FCA), UK
Leopoldo Forero, CEQO, Ualet, Colombia

Alfredo Fuentes, fundador y CTO, Innova-Funding, Per(

Carlos Orta, Vicepresidente de Politica Regulatoria, CNBV, México
Francisco Mére, Presidente, FinTech México

Facilitador: Gabriela Andrade, Especialista Lider en Mercados Financieros, BID

Martes, 22 de mayo de 2018
Salon Felipe Herrera lll

Jorge Hernan Jaramillo, Presidente, DECEVAL, Colombia

Vicente Lazen, Representante legal, GCI Group-ACSDA

Josafat de Luna, Asesor de Politicas de Crecimiento y Mercados Emergentes, 105CO
Omar Gutiérrez Ochoa, Superintendente Adjunto de Supervision Prudencial,
Superintendencia de Mercados de Valores, Per(

Facilitador: Joaquin Tres, Especialista principal de Integracién y Comercio, BID

Banco Interamericano de Desarrollo Dialogo Regional de Politica
1300 New York Avenue N.W, httpr/Awwwiadb.org
Washington, D.C. 20577 email: dialogo@iadb.org
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Julieta Artal, Economista Sr. en Desarrollo de Negocios, BVMA, Argentina.
Gema Sacristan, Chief Investment Operations, |DBInvest

Claudia Maria Gonzalez Arteaga, Bancoldex, Colombia

Eduardo Piquero, Director General, MéxiCO2

Facilitador: Maria Netto, Especialista Lider en Mercados Financieros, BID

Francis Stenning De Lavalle, Presidente, Federacion Iberoamericana de Bolsas (FIAB)
Roberto Belchior, Director General - Desarrollo de mercados de América Latina B3,
Brasil

Jorge Castafo, Superintendente, Superintendencia Financiera de Colombia, Colombia

Facilitador: Juan Ketterer, Jefe de la Division de Conectividad Mercados y Finanzas, BID

Banco Interamericano de Desarrollo
1300 New York Avenue N.W,
Washington, D.C. 20577 email: dislogo@iadb.org

Dislogo Regional de Politica
httpwwwiadborg







