INFORME DE VIAJE A LA CIUDAD DE LIMA, PERU
Reunion Anual de COSRA 2013

En mi calidad de Secretario General de la Superintendencia del Mercado Valores SMV
realicé un viaje a la ciudad de Lima, Per( entre los dias 5 al 8 de mayo de 2013 con el
propésito de asistir a 1a reunion anual del Council of the Securities Regulators of the
Americas COSRA / Interamerican Regional Committeé |ARC, organismo del cual este
ente regulador del mercado de Valores de Panamd es miembro activo.

Esta reunion anual aglutina en pleno a los entes reguladores de mercados de valores
de las jurisdicciones que se encuentran en América del Norte, Centro América, Sur
América y el Caribe, dentro de los cuales se encuentra Panama.

El evento inici6 el 6 de mayo con las palabras de Bienvenida de Lilian Rocca,
Superintendente del Mercado de Valores del Perl, Fernando Coloma, Presidente de
COSRA y Luis Migue! Castilla Rubio, Ministro de Economia y Finanzas del Pert, acto
seguido se aprobé la Agenda y las Minutas de la ultima reunién de COSRA/IARC, el
equipo de 10SCO EMC presenté el proyecto sobre PYME del EMC y hubo una discusion
por los miembros de COSRA.

Luego se presento el Informe del Grupo de Trabajo de COSRA sobre PYME: Discusion
sobre la cooperacion y sinergias con el proyecto EMC y después se analizé el Informe
del International Council of Securities Associations (ICSA) del Comité de Mercados
Emergentes sobre “Financiamiento de las PYME's a través los mercados de capitales en
los mercados emergentes”

En horas de la tarde iniciamos una actualizacion sobre los desarrollos regionales en el
sector financiero y sus impactos (Tour de Table), seguido de una discusién sobre
riesgos emergentes. Se presentd después un Reporte de 10SCO sobre Indicadores y se
llevé a cabo una discusidn por los miembros sobre el informe previo y el impacto de
los indicadores en sus jurisdicciones. Al final de la tarde se presentd el Capitulo
América IFIE sobre educacion al inversionista y del WG sobre Forex.

El dia 7 de mayo iniciamos con el Informe del Presidente de COSRA, una actualizacion
del Secretariado General de COSRA donde se tocaron los temas de Resultados de la
reunion del Directorio del 21-22 de Marzo, Fundacién 10SCO, Registro de Secondment,
Futuro Rol del EMC, Nuevas lineas de trabajo, Seguimiento después de la fecha limite
2013: Estado del MMOU y medidas adicionales, Materias del Comité de Evaluacion y
eleccién de la Presidencia del EMC.




Finalizamos con la exposicion de Juan Munguira: “La relacién entre Gobierno
Corporativo y la Crisis de Chipre: Tendencias futuras del goblerno corporativo en las
instituciones financieras”

El dia 8 de mayo inici6 la sesion abierta al publico con el panel sobre Mecanismos para
facilitar las transacciones de los inversionistas en el mercado bursatil. Experiencias en
implementacion de normas para el Acceso Directo al Mercado y/o para asegurar la
mejor ejecucion de drdene, cuyos moderadores fueron Jeanne Balcom, Senior
Director, Financial Industry Regulatory Authority (FINRA) y Fernando Coloma,
Superintendente de Valores y Seguros de Chile.

Después seguimos con las exposiciones sobre el Acceso de emisores no corporativos a
los mercados de valores y aproximaciones de implementacién de mercados
alternativos, cuyo expositor fue Alejandro Vanoli, Presidente, Comisién Nacional de
Valores de Argentina, seguido de la exposicion Tendencias y retos para la adecuada
Supervision de los Mercados de Valores y el impacto de las reformas regulatorias
globales en los mercados de valores emergentes por parte de isabel Pastor Senior
Advisor, International Organization of Securities Commissions {I0SCO) vy finalizando
con la exposicién Vision de riesgos y vulnerabilidades de los mercados de valores por
parte - Jean Lorrain — Director Senior de Asuntos Internacionales de la Autorité des
marchés financiers de Quebec Canada

Cabe destacar que la participacidon del suscrito en el tema de experiencias en la
regulacion Forex en Panama tuvo mucho acogida en la reunion y levantd una gran
discusion sobre el tema por parte de los miembros de COSRA, al punto que nos fue
encomendada una exposicion sobre la experiencia que adquirird la jurisdiccién
panamefia en regular esta figura mediante el Acuerdo préximo a ser emitido,
poniéndonos a la vanguardia de la regulacion en esta materia en Latinoamérica.
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JUAN M ARTANS
Selcretario General de la SMV




